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Abstract

The topic of inflation in the Czech Republic mainly includes the development and
situation surrounding the COVID-19 pandemic, which is still current. The aim of
the work was to compare inflation before the COVID-19 pandemic and during it,
what factors influenced inflation in the Czech Republic the most and what inflation
will look like by the end of 2021. Using comparison, document analysis and causal
analysis, moving average or linear regression, we arrived at results. In March 2020,
compared to March 2019, inflation decreased by up to 0.7%. A year later, it is still
moving, somewhere around 3%, which was also shown by the moving average,
which we tried together with the linear regression for the future development of
inflation. Real estate, alcoholic beverages and tobacco are the factors that most
affect inflation in the Czech Republic. Since prices are falling somewhere, they are
rising, for example, in real estate. When people start buying them in bulk because
they know that in the future their value will not decrease, but rather increase. The
state intervenes and makes mortgages more expensive, for example, so that
inflation does not rise. In this situation, the economy behaves erratically, when the
crisis is over, the economy will start to behave differently.
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Abstrakt

Téma inflace v Ceské republice zahrnuje prevazné vyvoj a situaci okolo pandemie
COVID-19, ktera je stale aktudlni. Cilem prace bylo porovnéni inflace pted
pandemii COVID-19 a b&hem ni, jaké faktory ovlivnili inflaci v Ceské republice
nejvice a jak bude vypadat inflace do konce roku 2021. Pomoci komparace, analyzy
dokumentil a kauzalni analyzy, klouzavého priméru, ¢i linearni regrese jsme dosli
k vysledkiim. Inflace se v bfeznu 2020 proti bifeznu 2019 svedla az o 0,7%. O rok
pozd¢ji se stale pohybuje, nékde okolo 3%, coz ndm ukdzal i klouzavy primeér,
ktery jsme zkouseli spolu s linearni regresi pro budouci vyvoj inflace. Nejvice, co
ovlivituje inflaci v Ceské republice, jsou nemovitosti, alkoholické néboje a tabak.
Vzhledem k tomu, Ze nékde ceny klesaji, rostou naptiklad u nemovitosti. Kdyz je
lidé je za¢nou nakupovat ve velkém, protoze védi, Ze do budoucna nebude jejich
hodnota klesat, ale naopak rist. Stat zasahne a zdrazi naptiklad hypotéku, aby
inflace nerostla. V této situaci se ekonomika chova nevyspitatelnég, az krize skonci,
ekonomika se za¢ne chovat jinak.

Kli¢ova slova: inflace, pandemie, COVID-19, linearni regrese, klouzavy primér

Uvod

Jak a za jakych okolnosti mize Giprava infla¢niho cile slouzit jako néstroj stabilizacni politiky
a ptispét ke zlepSeni blahobytu? Na tyto otdzky odpovidame kvantitativné standardnim novym
keynesianskym modelem, ktery zahrnuje Soky typu néklad-push. NaSe navrhované pravidlo
inflacniho cile vyzaduje, aby byl cil upravovan vytrvale a v opa¢ném sméru, nez je realizace
nakladového Soku, coz je v zasad€ make-upova strategie. Pravidlo infla¢niho cile v kombinaci
s pravidlem Taylorova typu vyrazné snizuje fluktuace inflace pochéazejici z nakladovych Soki a
zmirnuje stabiliza¢ni kompromis, coZ ma za nasledek podobnou trovei blahobytu, ktera souvisi
s optimalni politikou Ramseyho (Eo a Lie, 2017).

Prispévek zkoumda meénici se povahu cenového vyvoje v eurozon€ spojenou s inflaénimi
hadankami béhem globélni finanéni krize a disledky inflacnich diferenciald pro eurozénu. Na
zaklad¢ analyzy statistickych udajl, vyuziti vysledkli neddvnych vyzkumi a interpretaci
oficidlnich postoju tviirci politik poskytujeme kvantitativni a kvalitativni hodnoceni procesu
slabsiho cenového vyvoje v eurozoné. Navrhujeme, aby se eurozona blizila ke svému ,,novému
normalu® - prodlouzenému obdobi pomalého riistu spolu s nizkou trovni inflace; a tyto zakladni
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linie pravdépodobné predstavuji nové vyzvy pro makroekonomické fizeni. Soucasny inflacni
mechanismus se postupné posouva od tradi¢niho monetaristického konceptu, a pokud bude
tento trend pokracovat, mize to zpusobit pochybnosti o ucinnosti jednotné ménové politiky
ECB, ktera byla ptivodn¢ zaloZena na piedpokladu, Ze kli¢ové urokové sazby ovlivituji inflacni
o¢ekavani a maji pfimy dopad na hospodaiské cykly. To znamena aktivngjsi tlohu fiskéalnich
nastrojii v makroekonomickych politikdch (Butorina a Tsibulina, 2018). Ukazalo se, ze infla¢ni
cileni implikuje cileni prognézy inflace: prognéza inflace centralni banky se stava vyslovnym
ptfechodnym cilem. Cileni prognézy inflace zjednodusuje provadéni i monitorovani ménové
politiky. Véha na stabilizaci vystupu urcuje, jak rychle se progndza inflace pfizplsobuje
inflacnimu cili. Rast penéz nebo cileni sménného kurzu je obecné horsi nez cileni inflace a vede
k vyssi variabilité inflace. Zavazek k ,,cilovym pravidlim* mutze byt lepsi nez zavazek k
,pravidliim pro nastroje” (Svensson, 1996). Pomoci velkého prizkumu mezi vice zemémi a
nového souboru dat pseudopanelu zkoumame reakci spotiebitell na jejich presvédéeni o
budouci inflaci. Analyza vyuziva odchylku ocekavané inflace od aktualné vnimané miry inflace
- vybér motivovany lokalni aproximaci tradi¢ni Eulerovy rovnice. To pomaha kontrolovat
nepozorovanou heterogenitu a zdiraziiuje pozitivni a ekonomicky relevantni reakci na vydaje,
kterd se zobeciiuje v populaci a napii¢ zemémi. Také silnéjsi pozitivni reakce je pozorovana,
kdyz je dolni mez zavazna, ¢imz se béhem takovych epizod proptjcuje diaveéryhodnost
stabilizacnim vlastnostem vys$ich infla¢nich o¢ekavani (Duca-Radu et al., 2021).

Ackoli se dosud predpokladalo, ze pandemie COVID-19 bude mit recesivné-deflacni
disledky kvili dramatickému zhorSeni celosvétovych ekonomickych prognoéz, nelze vyloucit
inflacni rizika. Jaké efekty by mohly vyplynout z kombinace miliard injekci likvidity a
vysokého poklesu tirovné vyroby, stejné jako ptisnych (a ndkladnych) pozadavkl na bezpecnost
a ochranu? A pro¢ by m¢l byt termin ,,inflace” z makroekonomického hlediska oddélen od
,rostoucich zivotnich nakladt“? Nasledujici clanek také pomoci logickoanalytického pfistupu
popisuje, jak lze z hlediska hospodaiskych politik témto inflaénim scénafiim zabranit. Jedna
véc je také jista: vztah mezi pfirodnimi katastrofami a inflaci vzdy existoval. Jesté vice, pokud
jsou infla¢ni Ucinky - jako dnes - rozpoznany pouze Castecné (Beretta, 2021).

Cilem prace je zhodnotit inflaci v dobé Covid-19. Za tcelem splnéni cile byly stanoveny tyto
vyzkumné otazky:

VOI: Jak se vyviji inflace pted/béhem Covid-19?

VO2: Jaké faktory ovliviiuji inflaci nejvice?

VO3: Jak se bude vyvijet inflace do konce roku 2021?

Literarni reSerse

Koronavirova nemoc 2019 ( COVID-19 ) je infekéni onemocnéni, které se od prosince 2019
rychle rozsifilo do vétSiny mést na svété a zpusobilo zvySeni celosvétové umrtnosti a nepiiznivé
ucinky na dusevni zdravi. V posledni dobé zemé také zaziva nejhorsi ekonomickou krizi ve své

historii s nebyvalou mirou nezaméstnanosti, inflace, chudoby, a devalvace narodni mény
(Jaspal, Assi, Maatouk, 2020). Abychom mohli fesit ekonomicky spad zptisobeny COVID-19,
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stanovi si model DSGE. Udélame si 3 rizné scénate: optimisticky, zdkladni a pesimisticky -
kde se predpokladd, ze hospodaiské organy na naruSeni nereaguji. Zjistili jsme, Ze pandemie
a odpracované hodiny klesaji o 20% (z trendu) a nikdy se neobnovi pfedkrizové Grovné v
prabéhu sledovaného ¢asu. Poté prejdeme k analyze u€innosti konvencnich néstrojl fiskalni a
ménové politiky pifi potlacovani recesnich disledkti pandemie. NejmocnéjSim nastrojem jsou
vladni ndkupy a expanzivni ménova politika, ackoli tato dv€ opatieni ptfichazeji s ur€itymi
kompromisy. Kromé toho zkouméme, jak mtize zdvazna nulova dolni hranice (ZLB), ktera ¢ini
konvenéni ménovou politiku neucinnou, ovlivnit naSe zjisténi. Ukazujeme, ze dolni omezeni
prohlubuje recesi zpisobenou pandemii, a to ptedevsim proto, ze centralni banka nemiize déle
snizovat sazbu politiky a proto, Ze se fiskalni politika zpfisituje, aby byla zajisténa udrzitelnost
vladniho dluhu (Costa, et al., 2021). Data skeneru v realném cCase pouzivali ve Velké Britanii
béhem pandemie COVID-19 k prozkoumani hybnych sil inflacni $picky na zac¢atku lockdownu,
propagace na méfeni inflace a dopadii vysokofrekvencnich zmén ndkupniho chovani. I kdyz
zmény v podilech vydaja byli neobvykle vysoké, s pfedchozimi lety jsou podobné. Zavedeni
lockdownu mé za nasledek hospodatskou krizi, kdy nese i podstatné Soky, jak pro nabidku, tak
1 poptavku. Tyto kroky mohou vést krizi k deflaci, dezinflaci nebo vyssi inflaci (Jaravel a
O'Connell, 2020). Studie ukazala, ze kdyz se zacal §itit virus COVID-19, domacnosti zménili
svij zpusob ziti, jako traveni Casu, ndkupy, coz mélo dopad na zmény cen u nékterych druhi
zbozi. Lidé zacali vice utracet za Iéky, sirupy na kasSel, kdy se ceny téchto 1¢kt zvedli az o 11%.
Ne jen lékaiské véci se zdrazili, ale také ryze, krmivo pro domadci zvifata a to 1,1% za tyden.
Do inflace je promitan index spotiebitelskych cen (CPI), klade za cil méfit zmény v tom jaké
zboZi a sluzby domécnosti spottebuji (Blundell et al., 2020).

Conti (2021) zkoumal dynamiku jadra inflace se zvla§tnim zaméfenim na pokles, ktery zacal
v roce 2012. V ramci Fhillipsoby kfivky s rozSifenym faktorem jsou pouzivany ukazatele jako
trh prace na financnim trhu. Nasleduje nékolik zjisténi. Phillipsova kiivka, kterd je zjevné
mrtva, kdyz vychédzi z mezery v nezaméstnanosti nebo produkéni mezery, je misto toho spravné
podepiena, kdyZ je uvolnéna mezera z kompozitniho indikétoru trhu prace, pti¢emz podkladova
velka sada proménnych je vyhodnd pro podminénou predpoveéd’ jadrové inflace.

Huh a Lansing, (2000), Andolfatto et al., (2003) tvrdi, ze v ptipadé nedokonalé
transparentnosti a divéryhodnosti existuje proces uceni od vefejnosti, ktery generuje dalsi
inflacni vytrvalost. Ve stejném duchu Westelius (2005) ukazal, ze diskre¢ni ménova politika
nedokaze zapracovat dopad diivéryhodnosti a transparentnosti na inflacni ocekévani, coz
vytvari znacnou miru pietrvavani inflace (Oikonomou et al., 2021). Analyzuji se determinanty
inflacnich trendl v zemich jihovychodni Evropy (SEE). Pro vysvétleni inflace v zemich SEE,
hraji velkou roly globalni faktory spojené s naklady, vyvojem inflace v eurozéné. K témto
trendim podobné pfispivaji zmény svétovych cen potravin a energii spolu se souvisejicimi
zménami regulovanych cen (Ramadani a Pandiloski, 2019).

Analyza citlivosti (SA) je zdkladnim pozadavkem pro rozhodovani v ekonomickém fizeni.
V tomto ¢lanku je navrzen novy Fuzzy Sensitivity Analyzer (FSA), ktery analyzuje citlivost
ekonomickych proménnych. Navrhovany algoritmus FSA se sklada z adaptivniho neurofuzzy
odvozovaciho systému (ANFIS), ktery je upraven pro piedpovidani ekonomickych ¢asovych
fad. Na zdklad€ vystupu ANFIS mtze FSA urcit stupen dulezitosti parametri. V numerickych
studiich je navrzena metoda pouzita k provedeni citlivostni analyzy ¢asovych fad ropy a zlata.
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Podle vysledkii FSA naznacuje, Ze cena ropy je vysoce zavisld na mife inflace, dolarovém
indexu a trznim indexu, zatimco uroven produkce OPEC a cena zlata maji maly dopad. V
modelovani cen zlata je navic nejvyssi citlivost ziskdvana z ceny stfibra, zatimco poptavka po
zlaté¢ je funkci trzniho indexu a miry inflace. Navrhovanou metodu lze pouzit v mnoha
aplikacich SA (Lotfi et al., 2020). Infla¢ni cileni je spolecny rezim ménové politiky. Infla¢ni
cile jsou Casto flexibilni v tom smyslu, Ze centralni banka umoziiuje do¢asnou odchylku inflace
od cile, aby nedoslo ke zbyte¢né volatilit¢ v redlné ekonomice. V tomto ¢lanku navrhujeme
modelovani stupné flexibility pomoci modelu autoregresniho frakéné integrovaného
klouzavého priméru (ARFIMA). Za ptedpokladu, Ze centralni banka ovlada dlouhodobou miru
inflace, se zlomkové integracni potfadi stdva métitkem toho, jak flexibilni je inflacni cil. Vyssi
objednavka integrace znamena, Ze inflace se od cile odchyli po delsi dobu a Ze je tedy flexibilni
(Andersson a Li, 2020).

K predpovédi udaji o inflaci. Vysledky progndzy lze pouzit jako referenci pro stanoveni
nakladl na distojné bydleni pro jednoho pracovnika za jeden mésic. Metodou pouzitou v této
studii je metoda SARIMA pro predikci miry inflace, kde jsou data ¢asovymi fadami. Metoda
SARIMA muize ukdzat vysledky predpovédi, které jsou schopny sledovat pohyb skutecnych dat
z miry inflace. Na zaklad¢ srovnani celkového modelu SARIMA a s nejmensi hodnotou MAD,
MSE a MAPE ukazuje, ze vysledky prognoézy metody SARIMA na hodnoty inflace jsou velmi
proveditelné a presné (Fahrudin a Sumitra, 2019). Zakladni zboZi je citlivé na inflaci. Kolisani
ceny zakladnich potravin je zajimavou studii pro regiony, které chtéji kontrolovat miru inflace.
Ucelem této studie je analyzovat cenovou volatilitu nékolika potravinaiskych komodit a najit
nejlepsi model jako alternativni prognosticky model, ktery je vhodny pro fenomén cenové
volatility. Tato studie vyuziva data ¢asovych fad, zejména tydenni ceny zakladnich potravin za
posledni dva roky. Ekonometricky model pouzity v této studii je model autoregresni podminéné
heteroscedasticity generalizované autoregresni podminéné heteroscedasticity (ARCH-
GARCH). Model ARCH-GARCH se pouziva k odhadu volatility ceny komunitnich skupin
(Setiawati, Ardiansyaha, Taufikurohman, 2021). Ekonomické ukazatele piimo ovliviuji
strategickd rozhodnuti vefejnych a soukromych spolec¢nosti, v této souvislosti je zdsadni
vyhodnotit data a pokusit se pfedpovedét budouci chovani téchto sazeb. Odhadované vysledky
modelu SARIMA umoznily pomoci budoucim rozhodnutim, protoze jeho u¢innost sleduje 95%
uspésnost v trendu miry inflace v pfistich letech. Prognéza odhadu pomoci sezénniho modelu
predpovidé zvyseni miry inflace pro nasledujici roky (Constantino et al., 2019).

Abych zodpovédéla vyzkumné otazky, musim se zabyvat metodami:

Poissontiv klouzavy prumér (PMA) model, ktery popisuje vztah mezi daty ¢asovych fad s
celociselnou hodnotou; tento model je v§ak omezen zédkladnim piedpokladem ekvidisperze pro
udaje o poctu (tj. ze rozptyl a stiedni rovnost). Tato prace misto toho zavadi flexibilni
celociselny model klouzavého priméru pro tidaje o poctu, ktery obsahuje nad nebo pod disperzi
prostiednictvim distribuce Conway-Maxwell-Poisson (CMP) a souvisejicich distribuci. Tento
model klouzavého priméru souctu Conway-Maxwell-Poissons prvniho fadu (SCMPMA (1))
nabizi zobecnitelny konstrukt, ktery zahrnuje PMA (mimo jiné) jako specialni piipad.
Zdiraznujeme vlastnosti modelu SCMPMA a ilustrujeme jeho flexibilitu pomoci ptikladt
simulovanych dat (Sellers et al., 2021). Odhadujeme verzi ,,hybridniho o¢ekévani* modelu od
Smets a Wouters (2007), ve které podmnoZzina agentli pouziva jednoduchd pravidla prognézy
klouzavého primeéru, kterd kladou zna¢nou vahu na nejnovéjsi pozorovani dat. Ukazujeme, ze
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celkové prizplsobeni je vylepseno ve srovnani s jinak podobnou verzi, ve které maji vSichni
agenti pln¢ racionalni ocekavani. Analyzy mezi vzorky a mimo vzorek ukazuji nadfazenost
modelu hybridnich ocekavéani pfi generovani ocekavané inflacni fady, ktera 1épe sleduje
o¢ekavanou inflaci z prizkumu profesionalnich prognostikli (Gelain et al., 2019).

V ekonomické praxi se bézné pouziva ro¢ni mira inflace. Jako jednostranny klouzavy primér
anualizované miry inflace zaostava za anualizovanou a mési¢ni mirou inflace a CPI pfiblizné o
6 mésici. Ro¢ni mira inflace je ve skutecnosti vyhlazovaci transformaci, ktera odstraniuje
sezoénni slozku z anualizované miry inflace za ptredpokladu pfitomnosti vSech sezoénnich
jednotkovych kofenli. Ve skutec¢nosti vSak CPI, a tedy anualizovana mira inflace, neobsahuji
vétSinu sezonnich jednotkovych kotentl, coz ma za nasledek rusivé cykly rocni miry inflace,
které pfedstavuji potize pii hodnoceni a interpretaci jejich dynamiky vyvoje. Jejich praktické
aplikace v ekonometrickych analyzach jsou omezené, protoze testy jednotkovych kotent pfilis
Casto neodmitaji nulovou hypotézu o ptitomnosti jednotkovych kotfent, kdyz jsou ro¢ni miry
inflace ve skutecnosti stacionarni (Arlt, 2021).

Vyzkumnou otazku €. 1 nejlépe zodpovime pomoci komparace.
Vyzkumnou otazku €. 2 budeme feSit pomoci analyzy dokumentt a kauzalni analyzy.

Vyzkumnou otazku €. 3. budeme fesit podle klouzavého priméru/ linearni regrese.

Data a metody

Abych zjistila vyzkumné otdzky, mym zdrojem informaci je Cesky statisticky tfad (Inflace
- druhy, definice, tabulky [online]. Praha: Cesky statisticky tfad, 2021 [cit. 2021-4-20].
Dostupné z: Inflace - druhy, definice, tabulky), kde jsou data o inflaci zaznamenana v tabulkach
od roku 2000 az do biezna 2021. Jsou uvedena v priméru za jednotlivé roky, ale i mésice.

Vytvofime si tabulku v MS Excel z dat z Ceského statistického tifadu, kdy budou data o
inflaci rok pred zacatkem pandemie COVID-19, tedy biezen 2019 a rok po vypuknuti pandemie,
data do unora 2021. Nasledn¢ je od sebe odecteme, abychom vidéli rozdil mezi nimi. Vytvofime
spojnicovy graf, kdy na ose X mame meésice (bfezen- Ginor) a na ose Y vyjadrenou inflaci v %.
Zobrazi se nam 2 spojnice, kdy jedna z nich ukazuje inflaci rok pfed pandemii a druha rok od
zacatku pandemie.

Abych zodpovédéla 2. vyzkumnou otazku, hledam ¢&lanky na webové strance Ceského
statistického tfadu, kde jsem zjist'ovala, jaké vlivy ovliviji inflaci v CR nejvice.

Nyni vezmeme data z cel¢ tabulky od ledna 2000 az do bfezna 2021. Zde mame ale 2
moznosti a to linedrni regresi a klouzavy priimér. Abychom zjistili nadchézejici inflaci v piistich
mésicich k linedrni regresi, pouzijeme v MS Excel funkci LINTREND. Nasledné z téchto idaju
vytvoiime bodovy graf, ktery ndm ukdaze, jak v piipad¢€ linearni regrese se bude inflace vyvijet
v celém tomto roce 2021.

Druhou metodou je klouzavy primér, kdy vzdy kdyz budeme chtit védét primér jednoho z
mésicti, musime pouzit funkci PRUMER v MS Excel a to vzdy z pfedchozich 12 mésict, tak
jsme se dopracovali ke klouzavému priaméru inflace pro cely rok 2021GIGA nabytek s. r.

0. nabizi komody a regély, obyvaci stény, pohovky, sedaci soupravy, skiin¢ a zidle. Komody
jsou nabizeny v materidlech — dub sterling, dub artisan, akat, dub havelland cognac,a;.
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Vysledky

Zde v Tabulce 1 jsou uvedena % inflace za rok pfed vypuknutim pandemii COVID-19 az
rok po vypuknuti. Nasledné jsem procenta z biezna 2019 az tnora 2020 a biezna 2020 az inora
2021 odecetla po jednotlivych mésicich, a tak jsem zjistila rozdil, ktery béhem 1 roku vznikl.
Je zde vidét, Ze celkové ceny vzrostly. Ale k lednu 2021 je vidét, Ze vySe inflace se snizuje, ba
dokonce v tnoru 2021 byli ceny nizsi nez v unoru 2020.

Tabulka 1: Jak se vyviji inflace pied/béhem Covid-19

Rozdil
Pied COVID-19| Po COVID-19
(2019- 2020) (2020-2021)
bi‘ezen 2.4 3,1 0,7
duben 2,4 3,1 0,7
kvéten 2,5 3,1 0,6
¢erven 2,5 3,1 0,6
¢ervenec 2,6 3,2 0,6
srpen 2,6 32 0,6
ZaFi 2,6 33 0,7
Fijen 2,7 33 0,6
listopad 2,7 3,2 0,5
prosinec 2,8 3,2 0,4
leden 2,9 3 0,1
tnor 3 2,9 -0,1

Zdroj: CSU (2021).

Porovnévaci spojnicovy graf (obrazek ¢. 1) niZze ukazuje, jaka byla inflace v mécicich
bfezen-tnor 2019-2020 modrou barvou a v mécicich bfezen- tnor 2020-2021 oranzovou
barvou. Pod osou x je zobrazen Sedou barvou rozdil mezi témito roky.

Obrazek 1: Graf vyvoje inflace ptfed/béhem Covid-19
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

Hlavni faktory ovliviiujici ocekavany vyvoj inflace dle komentait analytikl: rist svétovych
cen ropy, nutnost dokonceni deregulaci; zmény nepiimych dani, riist cen potravin, oZivovani
domaci poptavky (spotiebitelské i investi¢ni). Meziroéné vzrostly spotiebitelské ceny v 1.
ctvrtleti 2021 proti 1. ctvrtleti 2020 0 2,2 %, tedy o 0,4 procentniho bodu mén¢ nez ve 4. ctvrtleti
2020. Tento vyvoj ovlivnilo zejména zpomaleni cenového ristu v oddile potraviny a
nealkoholické napoje a v oddile bydleni. V 1. ¢tvrtleti roku 2021 byla inflace nejvice ovlivnéna
diky rekreaci a kultufe, dopravé, potravinam a nealkoholickym ndpojim. Nejvice ji vSak
ovlivnili alkoholické napoje a tabak. Mira inflace vyjadiend pfirGstkem primérného ro¢niho
indexu (tabulka 2) spotiebitelskych cen vyjadiuje procentni zménu primérné cenové hladiny
za 12 poslednich mésici proti priméru 12 pfedchozich mésict. Tato mira inflace je vhodna pfi
upravach nebo posuzovani primérnych veli¢in. Bere se v Givahu zejména pii propoctech
realnych mezd, diichodl apod.

Tabulka 2: Pruimérna inflace v letech 2005- 2020

Rok

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

1,9 2,5 2,8 6,3 1,0 1,5 1,9 33 1,4 0,4 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2

Zdroj: CSU (2021)

Bodovy graf (obrazek €. 2) znazoriiuje vyvoj inflace v % v jednotlivych mésicich od 1. 1.
2000 az do 1. 3. 2021.

Obrazek 1: Bodovy graf znazoriiujici inflaci v jednotlivych mésicich

25



— e y =-0,0001514406x + 8,3822886536
£ s R? = 0,0584740069

01012000 27092002 2306.2006 19.03.2008 1412.201C 09.09.2013

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Zde bodovy graf (obrazek €. 3) s klouzavym primérem znazoriiuje vyvoj inflace v % v
jednotlivych mésicich a jsou tam pfidany i oranzové body, které ukazuji pomoci metody
klouzavého priaméru, jak se inflace bude vyvijet do konce roku 2021.

Obrazek 2: Vyvoj inflace do budoucna pomoci klouzavého priméru

Zdroj: Vlastni zpracovani.
Nasledujici bodovy graf (obrazek ¢. 4) ukazuje piredpoveéd’ inflace ze dvou hledisek. Kdy
oranzové body nam ukazuji, jako v pfedchozim grafu ptedpovéd’ inflace z kouzavého priiméru

a Cervené body linedrni trend nebo-li linedrni regresy. Obé piedpovédi jsou jen orientacni.
Skutecny vyvoj inflace se uvidi v nadchézejicich mésicich.

Obrazek 3: Vyvoj inflace do budoucna pomoci klouzavého priméru a linearni regrese
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Zdroj: Vlastni zpracovani.

Diskuse vysledki

Na zaklad¢ ziskanych vysledkl jsme schopni odpovédét na vyzkumné otazky, které byly
stanoveny:

VOI1: Jak se vyviji inflace pred/béhem Covid-19?

Ackoli n€kteti povazuji New Deal z 30. let za ptiklad agresivni fiskdlni a ménové reakce na
téZkou hospodaiskou krizi, reakce fiskalni a ménové politiky USA na krizi COVID-19 byly ve
skutecnosti mnohem podstatnéj$i - a zatim mnohem efektivni pfi oZivovani agregovanych
vydajii. Ackoli se mnozi obavaji, Ze tyto reakce, a zejména velké zvysSeni bankovnich rezerv,
musi nakonec zpusobit nezddouci inflaci, soubézny prudky pokles penéz se vice vyrovnal
jakémukoliv inflacnimu uc€inku ristu penéz, zatimco ceny doptfednych dluhopisii odrazeji
obecné presvédceni, ze inflace zlstane alespont 2 roky pod 2 procenty (Selgin, 2021). Text
pojednava o stavu globalnich hodnotovych fetézci (GVC) uprostted pandemie COVID-19 a
jejich vlivu na svétovy ekonomicky rozvoj. Jsou studovany klicové aspekty svétové ekonomiky
a transformace GVC v kontextu COVID-19. Je poskytnut stru¢ny piehled ekonomické literatury
a vyvoje teoretickych ramct a konceptt globalnich hodnotovych fetézcii, globalizace a ,,pomalé
stabilizace®. Clanek se zamé&fuje na odhady kli¢ovych indikatorti publikovanych mezindrodnimi
organy, jako jsou OSN, UNCTAD, UNIDO, OECD, WTO, MMF a dalsi. Rtizné think tanky a
dalsi instituce, jako je Svétové ekonomické forum, Evropska centralni banka, McKinsey Global
Institute, Deloitte, NBER, analyzuji ptispévek GVC k pienosu makroekonomickych Soku
COVID-19 napii¢ zemémi (Varnavskii, 2021). Porovnavaci graf nam ukazal, ze inflace
vzrostla, nyni ale uz pomalu klesa.

VO2: Jake faktory ovliviiuji inflaci nejvice?

Nejvice tento vyvoj ovlivnil narist cen bydleni, alkoholickych napojt a tabaku, dopravy,
potravin a nealkoholickych napoja.

VO3: Jak se bude vyvijet inflace do konce roku 2021?
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Ceska narodni banka podle svych vypoét predpovida, Ze inflace ke konci roku 2021 bude
lehce nad 3%. Inflace podle klouzavého priméru, ktery nam ukazuje lepsi predpoveéd’ pro rok
2021, nam ukazuje inflaci okolo 3%.

Zavér

Cilem prace bylo zjistit, jak se inflace vyvijela pifed pandemii COVID-19 a po ni, zjistit
faktory, kter¢ inflaci ovliviluji nejvice a v neposledni fadég, jak se inflace bude vyvijet do konce
roku 2021. Pomoci komparace, analyzy dokumentt a kauzalni analyzy a také podle klouzavého
praméru, ¢i linedrni regrese jsme dosli k vysledktim, cil byl tedy splnén.

Vyvoj inflace v pribéhu roku béhem pandemie COVID-19 vzrostla az o 0,7%, coZ nam
ukazuji i ceny potravin v obchodech, kdy tam nechdme mnohem vice penéz za stejné obsahly
nakup, nez rok pted pandemii. Béhem 1 roku pandemie se ale inflace pohybovala do 3,2% a uz
nekolisala v takovém métitku doposud. Jelikoz inflace rostla, znamena to, Ze lidé vice utraceji
a to napfiklad nejvice ndkupem nemovitosti. Znamena to, ze jejich divéra v penize kleséd a
nechtéji mit uspory v penézich, ale rad¢ji si koupi nemovitost, kterd do budoucna bude mit
stejnou hodnotu, ba dokonce bude nabyvat na své hodnot¢.

Podle klouzavého priméru pro predpoveéd’ inflace na cely rok 2021, se bude pohybovat okolo
3%.

V priaméru porostou ceny rychlosti 3% za rok, proti piedchozim 12 mésicim. Vzhledem k
tomu, ze nckde ceny klesaji v turistickém primyslu, ale ceny jsou tazeny pievazné
nemovitostmi. Je to dané tim, ze lidé nevéii penéziim a to zjistim i z toho Ze rostou ceny drahych
kovt, jako je zlato, dokonce i militarie, znamky, umeélecka dila. Tak vznika rist inflace, nikoli
rust ceny investic. To znamena, Ze stat zdrazi hypotéku, aby nemovitosti ptestali nakupovat ve
velkém mnoZzstvi. Nyni se ale celd ekonomika nechova standardné a to kvtili pandemii COVID-
19. Az tato krize skonci, je velmi pravdépodobné, Ze ekonomika statu se zane chovat jinak.
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