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Abstract

The aim of the study was to evaluate and assess the development of the US dollar
from 2017 to August 2023 and the relationship between the US dollar and the Czech
crown. A linear regression with secondary data obtained by content analysis was
performed to determine the evolution of the US dollar in the foreign exchange
market at the USD/CZK exchange rate. During the period under study, the value of
the US dollar fluctuated continuously, but nevertheless the trend was slightly
downward. The exchange rate ranged from 20.163 CZK/1 USD to 26.017 CZK/1
USD. Using linear regression charts, several fluctuations were detected; these can
be considered as the COVID-19 pandemic or the war in Ukraine. The research was
limited by the structure of the data, as the data was only released on weekdays.
Another suitable research could be considered the prediction of the US dollar.
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Uvod

Penize v kapitalismu jsou spolecenskou silou, kterd existuje nejen na Urovni vlastnikl
majetku, ale je také silou, ktera stimuluje hospodarsky rozvoj (nebo ho naopak nestimuluje).
Na vrcholu hierarchie je maly po¢et mén, které piebiraji narodni a mezinarodni funkce; na konci
jsou mény, které narodni funkce ptebiraji jen castecné. Zeme emitujici tyto mény trpi dolarizaci
a odlivem kapitalu (Herr & Nettekoven, 2022). Penize jsou spolecenskym nastrojem smény,
ktery v pribéhu ¢asu ménil svou podobu a nominélni hodnotu. Za jejich vydavani je odpovédna
spolecnost, ktera je uznava a piijima jako platebni prostfedek. V soucasné dob¢ lze rozlisit dva
typy penéz: prvni se vztahuje ke komoditnim penézim, které jsou naturalnim platebnim
prostiedkem, a druhy k fiduciarnim pencézim, které jsou zaloZeny na vife nebo divéie
spolecenstvi, statl nebo zemi. Vzhledem k problémiim plynoucim z hospodaiskych krizi
vznikaji dopliitkové a socialni mény jako iniciativa lidi, ktefi sleduji spolecny prospéch, coz



znamena moznost reaktivace a podpory ekonomiky, pfi¢emz je tfeba zminit, Ze vytvoreni téchto
meén nema za cil nahradit penize emitované staty. Tyto typy mén podporuji pfistup zaméfeny
na divéru a vazby, které¢ existuji mezi komunitou, nejsou statem uzndvany, piesto jsou stale v
platnosti (Serrano & Gomez, 2022). Po celém svété nyni narodni mény — vetejné statky, které
vznikly v ptedchozi éfe Sifenim mén — konkuruji soukromym alternativam. S tim, jak se papir
a mince prestavaji pouzivat, se snizuje i pfijem, ktery pomaha financovat ob¢h a regulaci mény,
a stejnou mérou se snizuje 1 jejich schopnost spojovat staty a obCany (Peebles, 2021).

Od konce platnosti Brettonwoodské dohody vyvolava kazda svétova hospodarska krize
spekulace o roli amerického dolaru ve svétové ekonomice. Americkd ména je vSak i nadéle
klicovou ménou mezinarodniho mé€nového systému, prestoze neexistuje zadné mezinarodni
pravidlo nebo dohoda, ktera by ji podporovala. Ackoli az dosud byly prognézy o ptipadném
konci jeho hegemonie vzdy vyvraceny, hospodaiska zranitelnost Spojenych stati, geopolitické
napéti a nastup digitalnich mén tuto otdzku ve svété, ktery se stale nachazi v krizi COVID-19,
znovu oteviraji (Sergent, 2022). Od konce padesatych let minulého stoleti zacal zbytek svéta
pouzivat dolar v takové mifte, Ze je opravnéné hovofit o jeho globalni doméné. Zbytek svéta
denominuje velkou ¢ast dluhu v americkych dolarech, coz roz§ifuje vliv americké ménové
politiky. Kromé toho se zbytek svéta v ramci nevypotaddanych devizovych obchodl zavézal
platit jesté¢ vice v americkych dolarech. V souladu s rozsahem dolarového dluhu se vétSina
svétové ekonomické aktivity odehravé v zemich s ménami vdzanymi na dolar nebo relativné
stabilnimi vicéi dolaru, které tvofi dolarovou zénu mnohem vétSi nez eurozona. Prestoze
dolarova aktiva ve svété (po odecteni Spojenych statil) prevysuji dolarové zavazky, zda se, ze
dolarové dluhy podnikového sektoru zplsobuji, Ze posilovani dolaru se podoba globalnimu
zptisiiovani avért (McCauley, 2020). Nékolik existujicich studii ukazuje, ze americky dolar
mize vyznamng ovlivnit obchodni bilanci zemé s neamerickym partnerem. Soucasna literatura
nicméné poukazuje na pozoruhodny nedostatek empirickych vysledkl pro ptipad Indie, a to
navzdory zasadnimu vyznamu amerického dolaru v jejim mezinarodnim obchodé (Bao et al.,
2023).

Cilem préce je zhodnotit a posoudit vyvoj amerického dolaru od roku 2017 do srpna 2023 a
vztah mezi americkym dolarem a Ceskou korunou.

V souvislosti s cilem jsou stanoveny nésledujici vyzkumné otazky:

VOI: Jak se vyvijel U.S. dolar vii¢i Ceské koruné na devizovém trhu v obdobi od 1. 1. 2017
do 31. 8.2023?

VO2: Jak se vyvijel U.S. dolar v obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 8. 2023 a ovlivnil ho COVID-
19 ¢i valka na Ukrajing?

Literarni reserse

Americky dolar (USD) je jednou z nejpouzivanéjSich mén na svété a také nejcastéji
pouzivanou ménou v mezinarodnich platbach. Index amerického dolaru (USDX) je méfitkem
hodnoty USD ve vztahu k hodnoté koSe mén vétSiny nejvyznamnéjsich obchodnich partnert
USA. Dolarovy index proto poskytuje Uc€astnikiim trhu a regulaénim organim cennéjsi
informace o hodnoté¢ dolaru nez o regionalni hodnoté mezi ménami. ProtoZe s nim lze pocitat
jako s klicovym ukazatelem sméru vyvoje USD, centralni banky USDX ho také peclive sleduji



(Uzun & Kiral, 2019). V oblasti spotfebitelského financovani jsou na mezinarodnich trzich
uznavany urcité zkusenosti s pouzivanim doplikovych a socialnich mén, a to vzhledem k jejich
vlivu na socidlni zaclenéni a snizeni akumulace kapitalu v globalizované ekonomice. V této
souvislosti je cilem Silva et al. (2023) provést piehled deseti let védecké produkce socidlni
meény v databazich Scopus a Web of Science. Za tucelem dosazeni navrhovaného cile byl
proveden systematicky ptehled literatury, ktery zahrnoval tfi faze — planovani piehledu,
provedeni piehledu a ptedlozeni zavére¢né zpravy. Vysledkem obsahové analyzy textového
korpusu (n = 67) je nyni aktudlni pfehled literatury, a to prostfednictvim deskriptivni analyzy,
analyzy bibliografickych vazeb a slovni analyzy.

Grossmann a Kim (2022) zkoumali dopad pohybu amerického dolaru a stavu amerického
dolaru (nadhodnoceni a podhodnoceni) na ceny 15 komodit, které nepodléhaji zkédze. Pomoci
strukturadlniho vektorového regresniho modelu (VAR) zjistuje asymetricky vliv. Pohyby
nadhodnoceného amerického dolaru nevykazuji vliv na ceny komodit, zatimco pohyby
podhodnoceného amerického dolaru vykazuji statisticky vyznamny negativni dopad na ceny
komodit v kratkodobém i dlouhodobém horizontu.

Wei a Pozo (2021) zkoumali dopady oznameni konven¢ni a nekonven¢ni ménové politiky
USA na volatilitu Sesti sménnych kurzli, konkrétn¢ australského dolaru, britské libry,
kanadského dolaru, eura, japonského jenu a Svycarského franku vici americkému dolaru. V
analyze jsou pouzita izka okna kolem ozndmeni ménové politiky a vnitrodenni tidaje s vysokou
frekvenci vtefina po vtefin€. Vysledky ukazuji, Ze volatilita sménnych kurzl se v izkém okné
pted a po ozndmenich v rezimu konven¢ni ménové politiky vyrazné zvySuje. V nekonvenénim
rezimu je narust volatility v soubézném obdobi jesté vétsi. Liu a Li (2022) fesili dynamiku ceny
a rizika bitcoinu. Pfi pouziti SVAR ke studiu Bitcoinu, zlata a amerického dolaru v jednom
systému zjist'uji, Ze zlato ani americky dolar nemohou vysvétlit dynamiku cen Bitcoinu v
kratkodobém horizontu. Dale aplikuji model DCC-MGARCH ke studiu rizikovych korelaci.

Vysledky ukazuji, Ze existuje efekt prelévani volatility a dynamickd korelace mezi tfemi
trhy, ktera se s ptichodem COVID-19 jesté zvétSuje. Vyvozuji tedy zavér, ze boom bitcoinu je
jen humbuk a spekulativni bublina. Dal§im, kdo se zabyvali dynamickym modelovanim
meénovych portfolii je Cipra a Hendryche (2019). Na rozdil od jednorozmérnych modelt
ménovych kurzii a jejich vynost pouzili vicerozmérné modely casovych fad typu GARCH,
které jsou schopny zachytit nejen podminéné heteroskedasticity (tj. volatility), ale také
podminéné korelace pro spole¢né pohyby ménovych kurzi (tzv. kovolatility). Vyuzivali
rekurzivnich algoritm®i odhadu pro takové modely, které umoziuji kontrolovat, vyhodnocovat
a fidit ménova investicni portfolia v realném case.

Na zdkladé afinniho modelu ¢asové struktury Lee a Kim (2019) odhalili o¢ekavanou inflaci
a méti davéryhodnost ménové politiky, aby mohli zkoumat dynamiku sménného kurzu. Zjistili,
ze pokud se ocekava vysokd americkd inflace nebo nizka odpovidajici britska proménnd, mizou
predpovédét zhodnoceni dolaru v nasledujicim obdobi. Navic ¢im nizsi je divéryhodnost v
USA, tim vice dolar posiluje, zejména pted globalni finan¢ni krizi v roce 2008. Tato zjisténi
podporuji nazor, ze ménovy kurz je z hlediska oc¢ekavani systematicky ovliviiovan ménovou
politikou. Matveev a Ruge-Murcia (2023) zkoumali domnénku, ze zvyseni cel v rezimu
pruzného sménného kurzu vede ke zhodnoceni mistni mény. Zaméfili se na reakci devizového



trhu na tweety amerického prezidenta Donalda Trumpa tykajici se mozného zvySeni cel na
kanadské a mexické zbozi. O¢ekavani obchodnich omezeni vede k posileni amerického dolaru
0 2,6 pb a 4,6 pb viici kanadskému dolaru, resp. mexickému pesu, do péti minut po tweetu a
tento efekt je statisticky vyznamny az tfi dny po tweetu. Tyto vysledky naznacuji, Ze nazor, ze
zhodnoceni sménného kurzu miiZze zmirnit presun vydaji smérem k mistnimu zbozi po zvySeni
cel, je empiricky vérohodny.

Chiang et al. (2019) vyuzivali ARJI-trendovy model, ktery kombinuje autoregresni
skokovou intenzitu (ARJI) a komponentni modely k analyze vlivu amerického dolarového
indexu a cen ropy na dynamické vlastnosti komoditnich futures na biopaliva. Vysledky ukazali,
ze ARJI-trendovy model nejenze lépe odpovida tdajim o dynamice volatility futures na
kukuftici, s6ju a psenici, ale také dosahuje lepsich vysledkd, pokud jde o prognézu mimo vzorek.

Tian et al. (2022) vyuzivali novokeynesiansky teoreticky model k analyze heterogenniho
efektu prelévani trvalého a doCasného Soku ménové politiky USA na Cinskou ekonomiku
prostiednictvim kurzového kanélu. Vyuzili také bayesovskou techniku k odhadu modelu SVAR
a ziskali dva hlavni vysledky. Za prvé, trvalé¢ zvySeni nomindlni trokové sazby v USA
zpusobuje zhodnoceni ¢inského jlianu a znehodnoceni amerického dolaru, coz ma negativni
vedlejsi dopad na ¢inskou ekonomiku a vede k poklesu realného produktu Ciny. Za druhé,
docasné zvysSeni nominalni urokové sazby v USA vede k depreciaci ¢inského jlianu, coz ma
pozitivni vedlej$i dopad na ¢inskou makroekonomiku a vede k riistu realného produktu Ciny.

Byrne et al. (2022) zavadéli modely Casové proménlivych cen rizika pro mé€nové vynosy.
Zam¢fili se na Casovou variabilitu cen rizika a zkoumaji ctyfi ménové rizikové faktory. Kromeé
dolarovych faktorii a faktor carry vyuzivali faktory hybnosti a hodnoty, které jsou Siroce
vyuzivany ménovymi investory. Zjistili, Ze Casova variabilita cen rizika u dolarového faktoru
souvisi s hospodaiskym cyklem v USA, pticemz na konci hospodarského poklesu dochazi k
vyraznému narustu. Modely s konstantni betou navic vykazuji mensi chyby v ocenéni ve vSech
meénovych portfoliich, coz je v kontrastu s akciovymi a dluhopisovymi trhy.

Pro dosazeni cile dané prace bude pro sbér dat vyuZita obsahova analyza a pro zpracovani
dat bude zvolena linearni regrese, diky t¢émto metodam bude mozné zodpovédét na vSechny
zadané vyzkumné otazky.

Data a metody

Data potiebna k zodpovézeni obou vyzkumnych otazek budou ziskdna pomoci kvantitativni
obsahové analyzy z Ceské narodni banky (CNB, 2023), konkrétné z jejich oficidlnich webovych
stranek, kde se v Casti zaobira kurzy devizového trhu. Tyto sekundarni data budou sbirdna za
obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 8. 2023 na denni bazi, tudiz bude mozné zjistit precizni vyvoj
amerického dolaru. Ceska narodni banka zvefejnuje kazdy pracovni den mény pievedené na
Ceskou Korunu, tyto data budou vloZeny do MS Excel zaokrouhlena na tii desetinné mista a
nasledné zanalyzovany. Data jsou vefejné dostupna na Ceské narodni bance (CNB, 2023) a
budou dale statistiky popsana, tudiz neni zapotiebi je prikladat do piiloh.

K vyhodnoceni ziskanych dat bude vyuzit program Excel v Microsoftu 365, kde pro analyzu
zpracovanich dat bude pouzita, pfesnéji feceno, jednoducha linearni regresni analyza. Podstatou
této metody je nalézt a prolozit body v grafu takovou pfimkou, aby soucet druhych mocnin



existujicich odchylek, byl co mozna nejmensi. Jednoduché regresni analyza lze vyjadiit rovnici
(Math and Stats — Support centre, 2023):

y=p0+Blx (1)
Kde:

y — odezva nebo také zavisla (vysvétlovand) proménna,
x — prediktor nebo téZ nezavisla (vysvétlujici) proménna,
Bo — konstantni ¢len (udava posunuti ptijmy po ose y),
B1 — smérnice ptimky (uréuje sklon piimky).
Pro vypocitani vzorce 1 je zapotiebi nejdiive stanovit konstantni ¢len a smérnici pfimky.

Konstantni ¢len B0 1ze vypocitat pomoci rovnice (Z-moravec.cz, 2023):

XxYy—n)(xy) (2)

po= (X x)2— 2
ny x
Kde:

n — pocet hodnot,

> x — soucet vSech hodnot x,

>y —n—soucet vSech hodnot y, od kterych se odecte pocet hodnot,
> (xy) —soucin hodnotx a 'y,

(3. x)2 — soucet vSech hodnot x umocnéné na druhou,

—n Y, x2 — soucin zaporné¢ho poctu hodnot se souctem vsech hodnot x
umocnéné na druhou.

Smérnice piijmt B1 1ze vypocitat pomoci rovnice (Z-moravec.cz, 2023):

LxX(xy) — XA Xy (3)
p1= 22

Xx) —nXx

Kde:

> x — soucet vSech hodnot x,
> (xy) —soucin hodnotx a 'y,

> (x2) — soucet vSech hodnot x umocnéné na druhou,



> y —soucet vSech hodnot y,
(3. x)2 — soucet vSech hodnot x umocnéné na druhou,

—n Y x2 — soucin zaporného poctu hodnot se souctem vSech hodnot x umocnéné na
druhou.

Pro spocitani linearni regrese se vyuziva rovnice 1, kde se secte konstantni ¢len se smérnici
pfijmu vynasobenou s vysvétlujici proménnou (sloupec s datumy).

Data z CNB budou denné zkopirované do excelovské tabulky, v prvnim sloupci bude
zastoupené datum a v druhém bude pieveden jeden americky dolar (USD) na Ceské koruny. K
vytvofeni grafu jednoduché linearni regresni analyzy je potieba vlozit bodovy graf v MS Excel.

Ten se vlozi pomoci oznaceni celé tabulky s daty a VloZeni — Grafy — Bodovy graf. Timto
se vytvoii graf s body, do jednoho bodu se klikne pravym tlac¢itkem na mysi a ukdze se mensi
tabulka. Na této tabulce lze nastavit Pfidat spojnici trendu, po nacteni se ukaze okno s Formatem
spojnice trendu, kde lze zvolit linearni moznost spojnice trendu. Nize v okné se nabizi tfi
moznosti, kde se oznaci dvé posledni Zobrazit rovnici v grafu a Zobrazit v grafu hodnotu
spolehlivosti R2.

Aplikaci metody se piedpoklada, ze se zjisti vyvoj USD v poméru na CZK a pomoci grafu
linearni regrese se zjisti, jestli se v obdobi COVIDU-19 a vélky na Ukrajiné vyvoj rapidné
zménil.

Vysledky

V tabulce 1 jsou charakteristiky dat, které se ziskaly pomoci zakladni statistiky ¢asové fady
kurzu 1 USD/KE.

Tabulka 1: Charakteristiky datového souboru

Primeér 22,6361767164179
Median 22,441
Modus 23,029

Smérodatna odchylka 1,19236472215524

Rozptyl 1,42173363064035
Minimum 20,163
Maximum 26,017

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z Ceské narodni banky.

Podle stanoveného postupu jednoduché regresni analyzy je vytvoten graf 1, ktery znazornuje
kiivku vyvoje amerického dolaru pievedeného na Ceské kuruny a piimku trendu jeho vyvoje.



Graf 1: Linearni regresni analyza
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Zdroj: Vlastni zpracovdni na zdkladé dat z Ceské ndrodni banky.

Rovnice regresni kiivky vyvoje amerického dolaru ma tvar y =-0,0002x + 30,777 a pomoci
regresni analyzy, viz tabulka 2, se zjistilo, Ze R2 neboli Hodnota spolehlivosti R je
0,0119506896812607 zaokrouhlené¢ 0,012.

Na ose x (vodorovna osa) v grafu 1 je znazornéno casové obdobi celého vyzkumu, coz je od
1.1.2017 do 31. 8.2023 ana ose y (svisla osa) je znazornén kurz 1 amerického dolaru na Ceské

koruny. Diky této kiivce lze jednoduse zjistit vyvoj amerického dolaru za celé stanovené
obdobi.

V tabulce 2 udava Nasobné R koeficient korelace a Hodnota spolehlivost R pak koeficient
determinace (R2). Nastavend hodnota spolehlivosti R uddva hodnotu upravené¢ho indexu
determinace, ktery slouzi k porovnani modelti s rozdilnym poctem parametrii. Chyba stt.
hodnoty znazorfuje standardni chybu odhadu Y a kolonka Pozorovani ukazuje soucet vSech
dat, které se pozorovaly.

Tabulka 2: Regrese

Regresni statistika

Nasobné R 0,10931921
Hodnota spolehlivosti R 0,01195069
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,011360104
Chyba stt. hodnoty 1,185572684
Pozorovani 1675

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z Ceské narodni banky.

Vsechny hodnoty prevodu amerického dolaru na Ceskou korunu se nachazeji v intervalu od
20,163 K¢&/1USD do 26,017 K¢/1 USD. Pro lepsi prehlednost dat, jsou stanoveny ro¢ni minima
a maxima hodnot, aby se 1épe zjistil proces vyvoje za dany rok, tyto minima a maxima jsou
uvedeny v tabulce 3.



Tabulka 3: Ro¢ni minima a maxima 1 USD/K¢

Minimum 21,279
1/2017 - 12/2017

Maximum 26,017

Minimum 20,163
1/2018 -12/2018

Maximum 23,032

Minimum 22,199
1/2019-12/2019 -

Maximum 23,707

Minimum 21,323
1/2020-12/2020 -

Maximum 25,648

Minimum 20,749
1/2021-12/2021 -

Maximum 22,762

Minimum 21,180
1/2022 -12/2022 -

Maximum 25,565

Minimum 21,110
1/2023 - 8/2023 -

Maximum 22,911

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z Ceské narodni banky.

V grafu 2 je zndzornén pomoci jednoduché regresni analyzy vyvoj amerického dolaru
prevedeného na Korunu ¢eskou v obdobi pandemie COVID-19, ptesnéji od 1. 6. 2019 az do
31. 12. 2020. Na ose x (vodorovna osa) v grafu je znazornéno ¢asové obdobi a na ose y (svisla
osa) je znazornén kurz 1 USD / CZK. Rovnice kiivky vyvoje je stanovena y = -0,0009x +
61,463 aR*=0,0261. Pferusovana ¢erna ptimka ukazuje klesajici trend vyvoje v daném obdobi.

Graf 2: Linealni regresni analyza v obdobi pandemie COVID-19
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zdkladé dat z Ceské ndarodni banky.

Tabulka 4 udadva R2 v obdobi zacatcich pandemie COVID-19, které se zjistilo pomoci

regresni analyzy v MS Excel.



Tabulka 4: Regrese v obdobi pandemie COVID-19

Regresni statistika

Nasobné R 0,161530256
Hodnota spolehlivosti R 0,026092023
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,02363266
Chyba stt. hodnoty 0,894613396
Pozorovani 398

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z Ceské narodni banky.

Vyvoj amerického dolaru prevedeného na Korunu ceskou v obdobi zacinajici valky na
Ukrajiné pomoci jednoduché regresni analyzy v datech od 1. 6. 2019 az do 31. 12. 2020 je
znazornén v grafu 3. Na ose x (vodorovnd osa) je zndzornéno ¢asové obdobi vyzkumu a na
ose y (svisla osa) je znazornén kurz 1 amerického dolaru na Ceské koruny. Rovnice kiivky ma
tvar y = -0,0074x — 307,99 a R? = 0,4838. PieruSovana ¢erna piimka ukazuje rostouci trend
vyvoje.

Graf 3: Linearni regresni analyza v obdobi valky na Ukrajiné
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Zdroj: Viasti zpracovdni na zdkladé dat z Ceské ndrodni banky.

Tabulka 5 udava R2, které se pocitalo z hodnot v obdobi zacatkii valky na Ukrajin€. Zjistilo
se pomoci regresni analyzy v MS Excel.

Tabulka 5: Regrese v obdobi valky na Ukrajiné

Regresni statistika

Nasobné R 0,695548187
Hodnota spolehlivosti R 0,48378728
Nastavena hodnota spolehlivosti R 0,481722429
Chyba stt. hodnoty 0,807577795
Pozorovani 252

Zdroj: Vlastni zpracovani na zakladé dat z Ceské narodni banky.



Diskuse vysledkii

VOI: Jak se vyvijel U.S. dolar viici Ceské koruné na devizovém trhu v obdobi od 1. 1. 2017
do 31.8.2023?

Ve sledovaném obdobi kurz 1 USD/CZK neustale ménil svoji hodnotu. Pohyboval se v
intervalu od 20,163 K¢/ 1 USD do 26,017 K¢/1 USD. Na zacatku obdobi (1. 1. 2017) lze
vypozorovat, ze se jednd o nejvyssi hodnoty v obdobi, kde se hodnoty americké dolaru
pohybovaly okolo 26 K¢/1 USD, ale do konce roku uz jen stagnuji a na zacatku roku 2018 se
dal dolar pofidit za nejnizsi kurz v daném obdobi, a to za pouhych 20,163 K¢/1 USD (2. 2.
2018).

Dale se nijak v roce 2018 neménil. Nejmensi rozdil hodnot zaznamenal rok 2019, zde byl
kurz cely rok od 22,199 K¢/1 USD do 23,707 K¢/1 USD. Naopak v roce 2020 doslo k dalsi
zméné, kde na zacatku roku byla jeho hodnota 22,702 K&/1 USD a jen o tfi mésice hodnoty
vzrostly na 25,648 K¢/1 USD (24. 3. 2020), coz je i maximum, které v roce 2020 padlo. V roce
2021 nedochazelo k zadnym rapidnim zménam v hodnotach, narozdil rok 2022 pfinesl hned
rapidné vys$si hodnoty, béhem roku kurz vzrostl o 4 K¢&. Rok 2023 zatim nepfinesl zadné zmény,
kurz se drzi na nizSich hodnotach a jejich interval od ledna do srpna je od 21,110 K¢&/1 USD do
22,911 K¢&/1 USD. V celém tomto obdobi 1ze vysledovat, ze trend byl mirné klesajici. Downes
et al. (2020) se k vyvoji americké dolaru vyjadfil tim, ze tvrdi, Ze americky dolar vici
zahrani¢nim ménam posiluje.

VO2: Jak se vyvijel U.S. dolar v obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 8. 2023 a ovlivnil ho COVID-
19 ¢i valka na Ukrajine?

Vyvoj amerického dolaru pfed pandemii v rokach 2018 a 2019 byl velmi stabilni, pohyboval
se v kurzu od 20,163 K¢/1 USD do 23,707 K¢/1 USD. Béhem ptichodu pandemie rapidné
vzrostly hodnoty kurzu, na zac¢atku unora bylo mozné sménit americky dolar za 22,75 K¢/1
USD, ale nasledujici mésic 19. 3. 2020 hodnoty vzrostly na 25,351 K¢&/1 USD. Dale v druhé
poloviné roku 2020 zacaly hodnoty mirné klesat a na konci roku (31. 12. 2020) byly opét
hodnoty na nizkych hodnotach (21,387 K¢&/1 USD). Tudiz 1ze odvodit, Ze ptichod pandemie
rapidn¢ ovlivnil vyvoj amerického dolaru, ale poté se hodnoty vratili do stavajicich hodnot pred
pandemii.

Jamal a Bhat (2022) tvrdi, ze nartst imrti v rdmci COVID-19 mize znehodnotit sménné
kurzy vybranych zemi. Dlvodem je skutecnost, ze pandemie COVID-19 zménila trzni
ocekavani ucastnikli finanéniho trhu ohledné budouci hodnoty sménného kurzu (kurzt) v
hlavnich ohniscich COVID-19.

Béhem zacatkl valky na Ukrajiné se vyvoj amerického dolaru ovlivnil, kurz zac¢inal na
21,323 K¢/1 USD (3. 1.2022) a 8. 3. 2022 hodnoty vzrostly na 23,541 K¢&/1 USD. Poté hodnoty
decentné klesly 21,963 387 K¢&/1 USD (31. 3. 2022). A tento proces se opakoval n¢kolikrat za
sebou, hodnoty vstoupaly a klesaly po urcité dobé. Postupem casu ale hodnoty vstouply az na
25,565 K¢/1 USD (27. 9. 2022) a po tomto kurzu zacaly hodnoty klesat a na konci roku se
hodnoty objevily na kurzu 22,616 K¢/1 USD. Tudiz nelze s jistotou fict, zda tento vyvoj
zpusobila vélka ¢i to bylo zplsobeno jinym faktorem. Pasionek (2023) posuzoval kurz



USD/PLN a tvrdi, Ze volatilita sménného kurzu byla v obdobi valky na Ukrajiné (15. 2. 22 —
konec experimentu) vyrazné vyssi.

Zavér

Cilem prace bylo zhodnotit a posoudit vyvoj amerického dolaru od roku 2017 do srpna 2023
a vztah mezi americkym dolarem a Ceskou korunou. Pro splnéni cile a spravné zodpovédéni
na stanovené vyzkumné otazky byla vyuzita sekundéarni data, kterd byla zajiSténa obsahovou
analyzou z oficidlniho webu Ceské nirodni banky. Pro zjidténi vysledkii byla pouzita

jednoduchd linearni regrese, diky které byl proveden detailni vyzkum vyvoje amerického
dolaru.

Cil prace byl splnén.

Vyzkumem bylo zjisténo, ze kurz USD/CZK ve sledovaném obdobi neustdle kolisa, ale
ptesto je jeho celkovy trend mirné klesajici. V celém obdobi se kurz pohyboval v intervalu od
20,163 K¢/1 USD do 26,017 K&/1 USD. Nejvyssi hodnoty v obdobi byly v roce 2017 a naopak
nejnizsi v roce 2018. DalSim vyznamnym rokem ve vyvoji amerického dolaru byl rok 2019,
kdy byl zaznamenam nejmensi rozdil hodnot, zde byl kurz cely rok od 22,199 K¢/1 USD do
23,707 K¢/1 USD, na rozdil v roce 2017 byl zjiStén nejvétsi rozdil, hodnoty za rok vstouply az
o necelych 5 K¢. Ve sledovaném obdobi bylo vyzkumem zjisténo né€kolik vykyvi hodnot, tyto
vykyvy byly €asov€ zafazeny na dobu pandemie COVID-19 a zaatek valky na Ukrajiné.
Vyzkum se tedy zajimal i o to, jak tyto dva faktory ovlivnily vyvoj amerického dolaru.
Pfichodem prvniho faktoru pandemie COVID-19 hodnoty vzrostly na 25,351 K¢/1 USD, ale
poté se drzely na niz8im kurzu, tudiz COVID-19 ovlivnil vyvoj amerického dolaru. Trend v
obdobi COVID-19 byl opét klesajici. V uzs$im sledovaném obdobi valky na Ukrajiné se
vyskytovaly vétsi vykyvy v kurzu jen na zacatku obdobi, které se opakovaly nékolikrat za sebou
a poté se opét vratili ke snizenym hodnotdm, proto nelze pfesné fict, jestli tento faktor ovlivnil
vyvoj, v tomto kratSim obdobi byl trend vyvoje naopak rostouci. V priméru se hodnoty za celé
obdobi pohybovaly okolo 23 K¢/1 USD. Pro lepsi piehlednost vyvoje byly vytvofeny grafy
pomoci linedrni regrese, které znazoriuji vyvoj kazdého obdobi.

Vyzkum byl limitovan strukturou dat, jelikoz data byla Ceskou narodni bankou vydavana
jen v pracovni dny, a ne o vikendech ¢i statnich svatcich.

Ptinos prace vychazi ze zajisténi vSech dat v celém stanoveném obdobi a nasledného jejich
zpracovani do grafil, diky tomuto 1ze zhodnotit vyvoj amerického dolaru. Pomoci této prace by
se dale mohlo pokracovat dalSim vyzkumem, a to v analyzovani predikce amerického dolaru ¢i
zhodnotit, jaké dalsi faktory ho ovliviiuji nebo podrobné&ji zjistit vztah amerického dolaru s
probihajici valkou na Ukrajiné.
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