Porovnani vyvoje BTC s jinymi kryptoménami
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Abstract

The aim of the work was to evaluate the offers on the furniture market in the Czech
Republic and to predict the amount of this offer until 2025. To evaluate the structure
of the furniture offer, a content analysis of the websites of five specific companies
was carried out. The company's offers include a wide range of products for both
home and work environments. The weakness is the focus on only five selected
companies. The volume of the offer was determined thanks to the assumption that
the companies offering will sell as much. Here the sum of the sales was done. The
predicted bid was performed using regression analysis. The predicted supply is
increasing.
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Uvod

Kryptomény jsou digitalni mény, které lze pouzivat k pfimym maloobchodnim nakuptim,
ale také jako finan¢ni aktiva obecné. Vyznacuji se nékterymi rysy, které je odlisuji od ostatnich
aktiv, a to skutecnostmi, ze nepodléhaji Zadné centralizované institucionalni autorité a Ze nemayji
fyzické zastoupeni. DalSim dilezitym rysem, ktery cini tento druh mény ponckud
kontroverznim, je skuteCnost, ze nejsou spojeny s zadnymi hmotnymi aktivy (Ferreira &
Pereira, 2019). V uplynulém desetileti se technologii blockchain a jeji kryptoméné Bitcoin
dostalo znacné pozornosti. Bitcoin zazil vyrazné cenové vykyvy v dennim i dlouhodobém



ocenéni (Wang & Wang, 2020). Kryptomény jsou zaloZeny na blockchainu. Naptiklad v§echny
historické transakce Bitcoinu jsou ulozeny v blockchainu Bitcoinu, ale vlastnici Bitcoinu jsou
obecné¢ neznami. To je divodem pseudoanonymity Bitcoinu, proto se Casto pouziva k
nelegalnim transakcim. Bitcoinové adresy jsou spojeny s identitou uzivatelt Bitcoinu (Qin et
al., 2022). Blockchain se pouziva ptedevSim v aplikacich pro kryptomény, jako je Bitcoin a
Ethereum (Ehrenberg & King, 2020). Blockchain byl Siroce nasazen v riznych oblastech, jako
jsou finance, vzdélavani a vetejné sluzby. Blockchain ma decentralizované mechanismy s
trvalosti a auditovatelnosti a funguje jako neménné distribuovana tcetni kniha, kde transakce
spole¢né provadéji celosvétové distribuované uzly prostiednictvim algoritmi konsensu
zalozenych na kryptoménach (Wei et al., 2022). Béhem nedavného vyvoje se kryptomeény staly
znamym klicovym faktorem finan¢nich a obchodnich pftilezitosti. Investice do kryptomén vSak
nejsou viditelné s ohledem na nekonzistentni aspekt trhu a volatilitu vysokych cen (Shahbazi
& Byun, 2021). V poslednich letech se v souvislosti s rozvojem kryptomén a Sir§imi
implementacemi technologie blockchain zacalo hovofit o digitdln¢ decentralizovanych sitich,
které rovnomérné rozd€luji kontrolu mezi své protéjsky. U Bitcoinu, prvni kryptomény
zalozené na blockchainu, je ménova politika provadéna prostfednictvim softwaru vytvorené¢ho
na zékladé modelu konsensu s otevienym zdrojovym kodem. Tim se prosazuje
technodecentralisticka ideologie, ktera slibuje demokratizaci spolecnosti tim, Zze vymyti
centralizované body kontroly v ekonomickych systémech (Parkin, 2019). V poslednich letech
jsme sveédky rostouciho trendu bezhotovostnich transakci i produktd a sluzeb proddvanych
vyhradné timto zpisobem (Fabris, 2019).

Cil prace

Cilem prace je hodnoceni vyvoje cen Bitcoinu a Etherea v poslednich péti letech. Déle, jejich
porovnani. Pro tyto ucely byly zvoleny nasledujici otazky:

Zodpovézenim této vyzkumné otazky, bude zjisténo, jak se vyvijela cena Bitcoinu za
poslednich 5 let, coz je potiebné, abychom dokazali analyzovat vyvoj ceny Bitcoinu.

VOI1: Jak se vyvijela cena Bitcoinu behem poslednich 5 let?

Odpovédi na tuto vyzkumnou otézku, bude zjisténo, jak se v poslednich 5 letech vyvijela
cena Etheru, coz je dilezité, pro analyzu vyvoje ceny Etherea.

VO2: Jak se vyvijela cena Etherea behem poslednich 5 let?

Zodpovézenim této vyzkumné otazky, bude zjisténo, zda existuje vztah mezi vyvojem cen
Etherea a Bitcoinu za poslednich pét let.

VO3: Existuje vztah mezi vyvojem cen Etherea a Bitcoinu za poslednich 5 let?

Literarni reserse

Bitcoin je kryptoména pro spravu a pievod penéz distribuovanym zptsobem. Sit’ Bitcoinli
vytvaii slozity systém ekonomickych pobidek, ktery fidi jeji vnitini fungovani a ovliviiuje
bezpecnostni zaruky sité a jeji vyvoj. Neddvny vyvoj Bitcoinu jako spekulativniho aktiva a zde
prudce rostouci cena Bitcoinu vyrazné motivuji k ucasti v siti (Li & Liao, 2018). Bitcoinovy
blockchain lze chéapat jako prvni plné funkéni DLT, ktery existuje. Blockchain se rychle vyviji



jako dalsi prevratnd inovace v oblasti bezpe¢ného piipojeni (Yadav et al., 2023). K dneSnimu
primyslu i akademické obce. Bitcoin je elektronicky platebni systém zalozeny spiSe na
kryptografii nez na kreditu. Bez ohledu na to, zda se lidé nachazeji ve stejném mésté nebo zemi,
mize Bitcoin poslat kterakoli osoba kterékoli jiné osobé, kdyz se dohodnou. Trzni hodnota
Bitcoinu od jeho vzniku v roce 2009 roste a jeho soucasna trzni hodnota ¢ini 160 miliard USD.
Samotny Bitcoin od svého vyvoje odhalil mnoho problémt a ¢eli vyzvam ze vSech oblasti
spole¢nosti; protivnici proto mohou slabiny Bitcoinu vyuzit k dosazeni zna¢nych ziskii (Zhu et
al., 2020).

Ethereum je vedle bitcoinu druhou nejvétsi blockchainovou platformou s moznostni
spousténi chytrych smluv. S rozsitenim technologie blockchain Ethereum rychle roste. Uzivatel
na platform¢ Ethereum muze realizovat chytré smlouvy i pfevadét svou kryptoménu.
Kybernetické utoky se ¢asto zamétuji na kryptomeény. Krome toho mtze byt Ethereum zneuzito
zlomyslnymi uzivateli k provadéni atokt. Proto roste poptavka po dohledu nad siti Ethereum.
Aby byli vnitini uzivatel¢ Etherea chranéni pred utoky, mél by poskytovatel internetovych
sluzeb (ISP) dohlizet na provoz Etherea od svych vnitinich uzivateld nebo k nim (Hu et al.,
2022). Etherum pfitdhlo v poslednich nékolika letech Sirokou pozornost a nashromazdilo
vyznamné transakéni rekordy. Zéakladni struktura sit¢ Ethereum je vSak stale relativné
neprozkoumand. Rovnéz bylo u¢inéno jen velmi malo pokusti o provedeni predvidatelnosti
spojeni v siti transakci Ethereum (Said et al., 2021). Ethereum, se schopnosti spoustét chytré
smlouvy, pfitahuje Sirokou pozornost a jeho trzni kapitalizace dosdhla 20 miliard USD.
Ethereum podporuje nejen svou kryptoménu s nazvem Ethereum, ale poskytuje také
decentralizovanou platformu pro provadéni inteligentnich smluv ve virtudlnim stroji Ethereum.
Ptestoze se cena Etheru blizi 200 USD a na Ethereu bylo nasazeno témét 600 tisic chytrych
kontraktt, o charakteristikdch jeho uzivatell, chytrych kontraktii a vztazich mezi nimi je znamo
jen malo (Jiang et al., 2023).

Podle prizkumu "PWC" byl Bitcoin a Ethereum v prvnim ctvrtleti roku 2021
nejpopuldrnéjsi. Pro dnesSek zlistdva Bitcoin nejoblibenéjsi kryptoménou. Prvni alternativou
Bitcoinu je Ethereum. Ethereum je po Bitcoinu druhou nejoblibenéjsi a nejkapitalizovangjsi
kryptoménou na svété. Cilem vytvofeni Etherea je poskytnout komukoli na svété
decentralizovanou sadu finan¢nich produkti. Tyto kryptomény se liSi dobou blokovani,
algoritmy, na kterych bézi, a svymi celkovymi cili. (Kozlovskyi, 2021).

(Koch & Dimpfl, 2023) zkouma, jak pozornost drobnych investort ovlivituje spole¢ny vyvoj
cen kryptomén. Spole¢ny pohyb méfi pomoci realizované korelace a miry zalozené na R2.
Zjistuje, ze rostouci pozornost vyjadiend indexy objemu vyhleddvani na Googlu nebo poctem
tweetl na Twitteru Granger — zpiisobuje zvyseni synchronicity cen Bitcoinu, Etherea, Litecoinu
a Monera. Z toho vyplyva, ze pozornost, zejména k Bitcoinu, je hlavnim faktorem ovliviiujicim
ceny kryptomén. Masova pozornost a z ni plynouci stadovitost drobnych investorti vede k tomu,
ze se ceny ruznych kryptomén pohybuji synchronnéji. (Naeem et al., 2021) pomoci ¢asové
proménné miry neefektivnosti ukazuje, Zze vypuknuti COVID-19 negativné ovlivnilo
efektivnost ¢tyf kryptomeén (Bitcoinu, Etherea, Litecoinu a Ripplu), a to vzhledem k vyraznému
zvyseni urovné neefektivnosti v obdobi COVID-19. V tomto ptipadé se jedna o vyrazny nartist
efektivnosti. Nejvice byly zasaZeny Bitcoin a Ethereum a zarovenl se tyto dvé nejvéEtsi



kryptomény na konci bfezna 2020 rychleji zotavily z prudkého propadu smérem k neefektivité.
Zjisténi potvrzuji predchozi ditkazy, ze efektivnost trhu se méni v ¢ase; rovnéz bezprecedentni
katastrofické udalosti, jako je vypuknuti COVID-19, maji nepfiznivy vliv na efektivnost
ptednich kryptomén.

Korela¢ni analyza je nejcastéji pouzivand metoda pro urceni vztahli mezi proménnymi,
nazyvanymi soubory proménnych X a Y (Yoon et al., 2021).

Vyzkum (Fernandez-Vazquez et al., 2023) ukazuje, Ze Bitcoin ziskava konkurencni vyhodu
jako Siroce rozsifeny platebni prostiedek, Ethereum vynika v pfijeti robustni a flexibilni funkce
inteligentnich smluv. (Costa et al., 2019) pfi korelaci Bitcoinu s ostatnimi analyzovanymi
kryptoménami zjistuje, ze pro kratkd ¢asovd méfitka maji vSechny kryptomény statisticky
vyznamné korelace s Bitcoinem. (Kozlovskyi, 2021) zjistil, Ze vicendsobné R pro 4 nahodn¢
vygenerované vzorky ukazuje, Ze existuje silnd korelace mezi Bitcoinem a Ethereem.

Vyzkumné metody a analytické piistupy, které podporuji zkoumani ve védach, musi
reagovat na neustalé zmény v teoretickych ramcich, vyzkumnych metodach a technologiich
pouzivanych pro podporu sbéru a analyzy dat v souc¢asnych vyzkumnych ramcich (Serafini &
Reid, 2019). Kvalitativni obsahové analyza je metodologicky ptistup k subjektivni interpretaci
dat (Lookingbill, 2022). Kvalitativni obsahova analyza se skldda z konvencniho, fizené¢ho a
sumativniho pfistupu k analyze dat. Pouzivaji se pro zajisténi deskriptivnich poznatki a
porozuméni zkoumanému jevu (Assarroudi et al., 2018).

Pro sbér primarnich dat u vyzkumné otazky c¢islo 1 bude pouzita stejné jako u vyzkumné
otazky cislo 2 obsahova analyza. Vyuziti obsahové analyzy umoZzni objektivni zkoumani a
vyhodnoceni dat. Tato data poté budou porovnavana u vyzkumné otazky cislo 3 a bude
aplikovana korela¢ni analyza, kterd povede k ziskani informaci o vzajemném vztahu mezi
Bitcoinem a Ethereem.

Data a metody

Je dulezité zvolit vhodné metody sbéru dat, aby bylo mozné adekvatné¢ odpoveédét na
vyzkumné otazky a naplnit stanovené cile. Nejprve bude popsan zptsob, jakym budou ziskédna
urcitd data pro dané vyzkumné otazky. Poté bude provedeno vyhodnoceni na zéklad¢ predem
stanovenych analyz. Zodpovézenim a vyhodnocenim otazek, bude naplnén cil.

Pro zodpovézeni prvnich dvou vyzkumnych otazek budou pouzita data z portalu Kurzy.cz
(Kurzy 2023) ktera budou podrobena obsahové analyze. Vetejné dostupné informace z portalu
Kurzy.cz lze vyuzit k ziskéni potiebnych dat. Ziskani téchto dat je u prvni vyzkumné otazky
nezbytné pro zjisténi vyvoje cen Bitcoinu a u druhé vyzkumné otazky pro ziskani informaci o
vyvoji cen Etherea v poslednich péti letech. Data o vyvoji cen Bitcoinu a Etherea budou k
dispozici v korunach kazdy mésic k prvnimu dni v mésici v obdobi od 1. ledna 2018 do 1.
kvétna 2023 a nasledné¢ zaznamenana v tabulkovém softwaru Excel. Tabulka vytvofena v
Excelu bude pouzita pro grafické znazornéni cenovych vykyvi.

U treti vyzkumné otazky je potieba zjistit, zda existuje vztah mezi vyvojem cen Etherea a
Bitcoinu, proto bude provedena Pearsonova korela¢ni analyza. Pro tento ucel budou vyuzita
data, ktera byla ziskana v ptfedchozich vyzkumnych otdzkéach. Pro vizualizaci vyvoje cen



Bitcoinu a Etherea bude slouzit graf. Pro vypocet korelacniho koeficientu mezi dvéma
proménnymi X a y (tedy mezi Ethereem a Bitcoinem) bude pouzit Pearsontiv korelacni
koeficient, ktery méfi silu a smér linearniho vztahu mezi dvéma proménnymi a nabyva hodnot
mezi -1 a 1, kde hodnota -1 znamené dokonalou negativni korelaci (tj. kdyZz se jedna proménna
zveétsi, druhd proménna se bude snizovat). Naopak hodnota 1 znamena dokonalou pozitivni
korelaci (tj. pokud se jedna proménnd zvysi, bude se zvySovat i druha proménnd) a hodnota 0
znamena zadnou korelaci (tzn. mezi proménnymi neexistuje zadny vztah).

Vzorec pro vypocet Pearsonova korela¢niho koeficientu (Edelmann et al., 2021):
i, (Xi-X) (Yi-Y)

. [Eopr [Si,orieny?

kde:

X = % Y1 Xi - aritmeticky pramér prvnich méfeni

Y - aritmeticky priimér druhych méfeni

x ay —hodnoty proménnych

X ay —prumérné hodnoty proménnych

Y. —suma

\ — odmocnina

V softwaru Excel, bude pro vypocet korela¢niho koeficientu » pouzita funkce = CORREL.

Vysledna sila korelacni vazby bude, pro lepsi interpretaci v naslednych vysledcich,
povazovana nasledovné:

V softwaru Excel, bude pro vypocet korela¢niho koeficientu r pouzita funkce = CORREL.

Vysledna sila korelaéni vazby bude, pro lepsi interpretaci v ndslednych vysledcich,
povazovana nasledovné:

r=0-0,19 ,velmi slaba korelace*
r=0,20 - 0,39 ,,slaba korelace*
r=0,40 - 0,59 ,,stiedni korelace*
r=0,60 - 0,79 ,,silna korelace*
r=0,80 - 1,00 ,,velmi silna korelace*

Napftiklad pokud vyjde hodnota korelace r = 0,32 bude to ,,slaba kladné korelace*.

Pro vyuziti korelace v Excelu budou vyuzita data ve formatu ,cCislo“, ktera budou
zaokrouhlena na cela ¢isla. Poté pres tlacitko ,,analyza dat* v karté¢ ,,data* bude zvolena funkce
,korelace®, kde do vstupni oblasti bude zahrnuta celé tabulka s daty i popisky, proto je nutné
mit zaskrtnuto ,,popisky dat v prvnim fadku* po provedeni bude stisknuto ,,0k*.



Po vysledné korelaci je nutno ovéfit platnost stanovené nulové hypotézy (tzn. potvrdit nebo
vyvratit nulovou hypotézu), ke které je pfifazena alternativni hypotéza.

Hladina vyznamnosti o bude stanovena na 5 %.
HO: Mezi vyvojem cen Bitcoinu a Etherea existuje korelace.
H1: Mezi vyvojem cen Bitcoinu a Etherea neexistuje korelace.

Alternativni hypotéza tvrdi, Ze neexistuje zddna souvislost mezi vyvojem cen Etherea a
Bitcoinu, zatimco nulova hypotéza tvrdi, Ze mezi témito dvéma proménnymi existuje néjaky
vztah. Vysledek testu potom miize bud’ potvrdit nulovou hypotézu a potvrdit tak existenci
korelace mezi Ethereem a Bitcoinem, nebo nulovou hypotézu nepotvrdit a tedy zamitnout, coz
bude znamenat, Ze korelace mezi vyvojem cen Etherea a Bitcoinu neni statisticky vyznamna.

Pokud vysledny korelacni koeficient dosdhne statistické vyznamnosti mezi na stanovené
hladin€ vyznamnosti 5 %, znamena to, Ze s urcitou pravdépodobnosti bude potvrzena nulova
hypotéza o existenci korelace mezi vyvojem cen Bitcoinu a Etherea a zamitnuta alternativni
hypotéza. Naopak, pokud nedosdhne statistické vyznamnosti, znamena to, ze nejsou dikazy o
existenci korelace mezi vyvojem cen Bitcoinu a Etherea na stanovené tirovni pravdépodobnosti
5 % zamita se nulova hypotéza a piijima se hypotéza alternativni.

Vysledky
Po aplikaci metod uvedenych v metodické ¢asti prace na sesbirana data bylo zjiSténo:

Tabulka 1: Vyvoj ceny Bitcoinu v K¢

2018 2019 2020 2021 2022 2023
leden 290775 85296 163134 629600 1043052 374793
unor 185988 77628 212965 721433 833740 512608
brezen 228854 86139 197223 1075305 1014260 517983
duben 141272 95500 166487 1300874 1020907 615411
kvéten 192812 123263 218411 1217686 897278 599343
cerven 166945 197731 245822 763513 732499
cervenec 142519 240286 218309 723025 457567
srpen 166902 241315 263230 857963 559257
zafi 158892 229660 262763 1045484 495361
fijen 146296 195714 243010 1051415 484864
listopad 143977 210843 321700 1343628 507431
prosinec 96274 171446 408501 1288141 393327

Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Kurzy.cz, 2023).

Pii pozorovani je patrné, jak se cena Bitcoinu v obdobi od roku 2018 do roku 2023 znaéné
meénila. V roce 2018 dosédhla nejvyssi hodnoty hned v lednu 290.775 K¢&. Poté béhem roku
klesala az do Unora roku 2019, kdy cena Bitcoinu snizila na své minimum 77.628 K¢ ve
sledovaném obdobi. V roce 2019 se dale cena pohybovala v priméru kolem 170.000 K¢&. Rok
2020 zaznamendva rast Bitcoinu na hodnotu 408.501 K¢. V listopadu roku 2021 doséahl Bitcoin



svého maxima na hodnoté 1.343.628 K¢. Rok 2022 zaznamenal postupny pad ceny Bitcoinu,
kde v lednu byla cena 1.043.052 a v prosinci byla cena téméf o 2/3 nizsi a to 393.327 K¢.
Unorem roku 2023 zadala cena Bitcoinu opét mirng stoupat. Cena Bitcoinu k datu 1. kvétna
2023 ¢ini 599.343 K¢.

Graf 1: Vyvoj ceny Bitcoinu v K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Kurzy.cz, 2023).

Pro zlepSeni vizualizace byl vytvoten graf, ktery je odvozen z tabulky, avSak tabulka byla pro
ucely tvorby grafu upravena. Na grafu 1 je patrny velky nértst ceny v roce 2021 a nasledny pad
v roce 2022.

Béhem pozorovani vyvoje ceny Etherea od roku 2018 do roku 2023 je ziejmé, ze se cena
Etherea zaznamenala také vyrazné zmény. V roce 2018 dosahla cena Etherea nevyssi hodnoty
v unoru, kdy hodnota €inila 21.027 K¢. Cena Etherea poté béhem roku klesala a na konci roku
se ustalila na hodnot¢ 2.714 K¢. Kolem priméru 3.000 K¢ se cena pohybovala nasledné az do
cervna 2019, kdy v unoru roku 2019 doséhla nejnizsi ¢astky za sledované obdobi, a to ve vysi
2.392 K¢. Poté cena v Cervnu a Cervenci zdvojnasobila svou hodnotu na 6.678 K¢. Po ¢ervenci
znovu nastal pad ceny, ktery trval az do roku 2020. Koncem roku 2020 zacala cena stoupat. V
roce 2021 se Ethereum opét zotavilo a cena vzrostla v prosinci na své maximum 103.243 K¢.
Pro Ethereum byl v roce 2022 nejhorsi mésic ¢erven kdy se cena klesla na 25.130 K¢ a nejvyssi
cenu v tomto roce zaznamenalo Ethereum v lednu. Konec roku 2022 a zacatek roku 2023
znamenal pro cenu Etherea pokles. V poslednim sledovaném datu, tedy kvéten 2023 ¢ini cena
Etherea 39.091 K¢.

Graf 2: Vyvoj ceny Etherea v K¢
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Kurzy.cz, 2023).

Pro lepsi nazornost byl vytvoien graf 2, jenz vychazi z idaju z tabulky. Pfi tvorbé grafu byla
vSak tabulka upravena pro lepsi prizptisobeni vizualnimu zobrazeni. Na grafu je viditelna od
roku 2018 do roku 2021 stagnace pod hranici 20.000 K¢. V roce 2021 je zaznamenan velky
narust, po kterym v roce 2022 nastal propad.

Po vneseni dat a aplikace korelace v Excelu byla zjiSténa nasledujici korelace.

Tabulka 2: Korelace

cena Bitcoinu cena Etherea
cena Bitcoinu 1
cena Etherea 0,925716567 1

Zdroj: Vlastni zpracovani.

Hladina vyznamnosti je 0,05 coz je mensi nez 0,925716567, proto se alternativni hypotéza
zamitd a potvrzuje se nulova hypotéza, Ze mezi vyvojem cen Etherea a Bitcoinu existuje
korelace.

Vysledek korelace ukazuje, Ze mezi vyvojem cen Etherea a Bitcoinem v poslednich 5 letech
existuje silnd korelace.

Graf 3: Porovnéni vyvoje ceny Bitcoinu a ceny Etherea
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Zdroj: Vlastni zpracovani dle (Kurzy.cz, 2023).

Na Grafu 3 je tmavé modrou znazornén riist ceny Bitcoinu v Case a svétle modie rast ceny
Etherea v Case. Cena Etherea je znatelné nizsi nez cena Bitcoinu, ale nartst a pokles ceny v
daném obdobi je podobny.

Diskuse vysledkii
VOI1: Jak se vyvijela cena Bitcoinu behem poslednich 5 let?

Béhem poslednich 5 let zaznamenala cena Bitcoinu velké vykyvy. V letech 2018-2020 se
cena Bitcoinu pohybovala kolem hranice 200.000 K¢. Nejniz$i zaznamenanou cenu ve
sledovaném obdobi m¢l Bitcoin v roce 2019 a to v hodnoté 77.628 K¢. V roce 2021 cena
Bitcoinu strm¢ vzrostla a dosahla svého maxima na hodnot¢ 1.343.628 K¢. Poté cena Bitcoinu
zase klesala. K poslednimu datu pozorovani (1. kvéten 2023) ¢inila cena Bitcoinu 599.343 K¢.

Ke stejnému vysledku dosel i Kozlovskyi (2021) ve svém prizkumu "PWC", kde tika, ze
byl Bitcoin a Ethereum v prvnim c¢tvrtleti roku 2021 nejpopularnéjsi.

Odpovéd’ na tuto vyzkumnou otazku miize byt dulezitd pro investory, ktefi se zabyvaji
kryptoménami a chtéji ziskat ptehled o vyvoji cen Bitcoinu. Tyto poznatky mohou slouzit jako
podklad pro budouci investi¢ni strategie. OvSem vyvoj cen kryptomén je velmi nejisty a
neexistuje zaruka, ze se v budoucnu budou vyvijet jako v minulosti.

VO2: Jak se vyvijela cena Etherea behem poslednich 5 let?

Cena Etherea si za poslednich 5 let prosla vyraznymi zménami. Kromé zacatku roku 2018
se cena Etherea az do roku 2021 pohybovala hluboko pod hranici 20.000 K¢&. V tnoru roku
2019 byla cena Etherea pouze 2.392 K&. V roce 2021 se cena Etherea vySplhala na své
maximum 103.243 K¢. Nasledujici rok cena zacala zase klesat a ke dni posledniho pozorovani,
tj. 1. kvétna 2023 se cena rovnala ¢astce 39.091 K¢.



Naeem et al. (2021) pomoci ¢asové proménné miry neefektivnosti ukazuje, Ze vypuknuti
COVID-19 negativné ovlivnilo efektivnost ¢ty kryptomén (Bitcoinu, Etherea, Litecoinu a
Ripplu), a to vzhledem k vyraznému zvySeni Grovné neefektivnosti v obdobi COVID-19. V
tomto ptipad¢ se jedné o vyrazny nartiist efektivnosti. Nejvice byly zasazeny Bitcoin a Ethereum
a zaroven se tyto dvé nejveétsi kryptomény na konci bfezna 2020 rychleji zotavily z prudkého
propadu smérem k neefektivite.

Podle prizkumu "PWC" byl Bitcoin a Ethereum v prvnim ¢tvrtleti roku 2021 nejpopulérng;si
(Kozlovskyi, 2021).

Po analyze ceny Etherea jsou tato tvrzeni potvrzena.

Vzhledem pouziti dat z minulosti je obtizné zjistit, jak se bude cena Etherea vyvijet v
budoucnu. Pro investory by bylo nejlepsi ptfedpovédét vyvoj ceny v budoucnosti, ale pfi
zodpovézeni, jak se cena vyvijela doposud si mohou udé€lat obrazek o tom, jak se dand
kryptoména vypotadava s riznymi krizemi. Obecné plati, Ze je vyhodné kupovat kryptomény
v dobé¢ poklesu a prodavat, kdyz je cena maximu.

VO3: Existuje vztah mezi vyvojem cen Etherea a Bitcoinu za poslednich 5 let?

Vyzkum potvrdil Kozlovskyiho (2021) tvrzeni, ze vicenasobné R pro 4 ndhodné
vygenerované vzorky ukazuje, Ze existuje silnd korelace mezi Bitcoinem a Ethereem.

Odpoveéd’ na tuto vyzkumnou otazku je dileZzita pro investory. Zjisténi, Ze je silna korelace
mezi vyvojem ceny Etherea a Bitcoinu, mlize mit vliv na to, jak investofi rozlozi své portfolio.

Zavér

Prace si klade za cil posoudit vyvoj cen Bitcoinu a Etherea v poslednich péti letech a
nasledné provést jejich porovnani. Cil prace byl splnén v plném rozsahu.

Na zakladé provedené analyzy 1ze dospét k nasledujicim zaveérim:

Béhem poslednich péti let se cena Bitcoinu projevila jako neustdle se ménici a vysoce
volatilni. Byl zaznamendm dramaticky vzestup v roce 2021, ktery vyvrcholil v historicky
nejvyssi cené. Nasledné doslo k poklesu ceny v disledku rtiznych faktord, jako je regulace,
trzni sentiment a technické faktory.

Ethereum, druha nejvétsi kryptoména podle trzni kapitalizace, si rovnéz udrzuje dilezitou
pozici na trhu. Béhem sledovaného obdobi bylo Ethereum vyrazné ovlivnéno predevsim
pfijetim blockchainové technologie pro smart kontrakty a decentralizované aplikace. Jeho cena
prosla podobnymi vykyvy jako cena Bitcoinu, avSak s odliSnymi dynamikami. zaznamenéany
obdobi riistu, ktera byla Casto spojena s piijetim novych technologii a projekty postavenymi na
blockchainové platformé Ethereum.

Pti porovnani vyvoje cen Bitcoinu a Etherea bylo zji$téno, Ze obé kryptomény maji n¢které
spole¢né trendy, ale také znacné rozdily. Bitcoin si udrzuje vyrazné vyssi trzni kapitalizaci a
popularitu, zatimco Ethereum se vyznacuje rychlejSim inovativnim vyvojem a vyuzivanim na
blockchainové platformé Ethereum. Je zde zjevna tendence, Ze vykyvy cen Bitcoinu maji vliv
na Ether, ale s ur¢itym ¢asovym zpozdénim.



Celkové lze konstatovat, Ze vyvoj ceny Bitcoinu a Etherea je ovlivnén riznymi faktory,
véetné trzniho sentimentu, regulace a technickych inovaci. Je dilezité si uvédomit, Ze investice
do kryptomén jsou spojeny s vysokym rizikem a volatilitou cen.

Tato prace se pfedevsim potykd s dvéma vyznamnymi limity. V prvni fad€¢ se jednd o
omezené mnozstvi zkoumanych kryptomén. Prace se zameéfuje pravé na dvé nejveétsi a
nejznaméjsi kryptomény, Bitcoin a Ethereum. Dal8i vyzkum by mohl zahrnovat $ir$i spektrum
kryptomén a hodnotit jejich vyvoj vici Bitcoinu a Ethereum. Dal$i omezeni této prace je
zaméteni na minuly vyvoj a absence jasné progndzy budouciho vyvoje. S vyuzitim pokrocilych
analyz a modelll by mohl dalsi vyzkum zkoumat predikce budouciho vyvoje cen Bitcoinu a
dal$ich kryptomén, coz by mohlo byt cennym néstrojem pro investory a obchodniky. MozZnosti
dalsiho vyzkumu by mohla byt identifikace a analyza faktorti ovlivitujici cenu, jako je regulace,
institucionalni ti€ast, technologické inovace nebo globalni ekonomické a politické udalosti
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