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Abstract

The aim of this work was to assess the historical evolution of platinum and
palladium prices from 2015 to October 2023 and to identify the impact of
geopolitical events on these prices. The objectives were achieved using content
analysis, linear regression, correlation analysis and the method of comparison. The
findings showed that platinum and palladium had very different price trends during
the period under study and there is no correlation between them. Geopolitical events
such as industrial demand, COVID-19 pandemic, military and political tensions,
monetary policy and inflation have influenced the price development of metals. The
paper concludes by suggesting that palladium appears to be a more suitable
instrument for storing and multiplying funds compared to platinum. The results of
this study offer scope for further research with a longer time span and extension to
other metal commodities to provide new and more detailed insights.
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Uvod

Zlato, stiibro, platina a palladium jsou oblibenymi drahymi kovy. Jejich popularita mezi
investory spo¢iva v jejich schopnosti uchovédvat bohatstvi, zajiStovat proti inflaci,
diverzifikovat riziko a slouzit jako bezpec¢na aktiva (Salisu et al., 2019). Ceny téchto kovli maji
znacny vliv na celosvétovou hospodarskou aktivitu, nebot’ jsou dilezitymi surovinami pro



pramyslovou vyrobu a stavebnictvi a také jsou atraktivni investicnimi aktivy (Kara et al., 2023).
Nedavné se tyto kovy staly stfedem pozornosti investorl, piestoze jejich ceny ovliviiuji
pramyslovi vyrobeci, spotiebitelé a finan¢ni investofi, tloha konkrétnich cenovych faktort vsak
zustava nejasna (Lutzenberger et al., 2017). Porozuméni cenam kovi mé dalezity vyznam pro
vyrobce, spotiebitele, tviirce politik a obchodniky, nebot’ jim umoziuje predvidat kratkodobé i
dlouhodobé cenové trendy. Ceny kovil jsou spojeny s jejich vyrobou a spotfebou (Shammugam
et al., 2019). Drah¢é kovy hraji vyznamnou roli v celosvétovém finan¢nim systému, stavaji se
stale obliben¢jSimi investicemi a soucasti dobfe diverzifikovanych portfolii. Také slouzi jako
rezervy pro centralni banky (Smales & Lucey, 2019). S ekonomickou nejistotou roste zajem
investorti o drahé kovy, a to predev§im o kovy fondd, jako zpiisob ochrany proti rizikim a
moznost ziskani kapitadlovych vynosi (Jensen et al., 2018).

M¢énové kovy hraly v minulosti klicovou roli v ur€ovéani hodnoty penéz, ale jejich povinné
kryti bylo postupné opusténo. Dnes jsou tyto drahé kovy vnimany spiSe jako investi¢ni aktiva
s rizikem a vynosem. Jejich absence omezeni vede k rychlejsSimu znehodnocovani pencz
(Revenda & Arltova, 2022). Investofi se historicky pokouseli predpoveédét budouci ceny téchto
kovli, a proto byly vyvinuty rizné¢ ekonometrické modely k ureni proménnych, které ceny
ovliviwji (Eryigit, 2017). Riist cen na trzich s kovovymi komoditami mize byt spojen s vétsi
volatilitou na finan¢nich trzich, coz zvySuje vyznam analyzy cenovych pohybti komodit pro
investory, ktefi hledaji optimalni alokaci svych aktiv (Kirkpinar, 2020). Komoditni futures
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svych portfolii (Cortazar et al., 2021).

Volatilita je klicovym faktorem pii oceiovani derivatl, spravé rizik v portfoliich a pouzivani
strategii k hedgingu na finan¢nich trzich. Pfesny odhad volatilitu dalezitych pfirodnich surovin,
jako je zlato, stfibro, platina a palladium, je nezbytny (Srivastava et al., 2023). Nedavny vyvoj
cen na mezinarodnich finan¢nich a komoditnich trzich ukazuje vyznamnou korelaci mezi nimi.
Tato korelace se zvysila v disledku makroekonomickych zmén, véetné ekonomickych cyklii
zpiisobenych pandemii COVID-19. Vysledkem jsou zmény v investiCnich strategiich jak
jednotlived, tak institucionalnich investor. ZvySeny zajem o zlato jako bezpecnou investici
vedl k rlstu poptdvky na mezinarodnich trzich s drahymi kovy. Celkové jsou ceny drahych
kovi citlivé na geopolitické napéti, finan¢ni nestabilitu, inflaci, rist a trzni podminky. Zatimco
tradi¢ni energetické suroviny jako ropa a zemni plyn jsou dulezitymi slozkami vyroby kovi,
coz zvysuje propojeni téchto dvou oblasti (Shahzad et al., 2023). Drahé kovy jsou tak vnimany
jako relativné odolné viici ekonomickym otfestim a nejistoté v hospodarské politice v porovnani
s akciovymi trhy (Shah et al., 2021).

Cilem prace je zhodnotit historicky vyvoj cen drahych kovi, tedy platiny a palladia, a dale
identifikovat vliv geopolitickych udalosti na jejich vyvoj, a to v obdobi od 02.01. 2015 do 31.
10. 2023. Dil¢im cilem je pak posoudit, ktery kov je vhodnéjsim néstrojem pro zhodnoceni
finan¢nich prostfedkl. Za Gcelem dosaZeni cile byly definovany nésledujici vyzkumné otazky:

VOI: Jak se lisil vyvoj cen platiny a palladia behem poslednich 8 let, a jaky je vzdjemny
vztah mezi témito kovy?

VO2: Které geopolitické faktory se ve sledovaném obdobi nejvice podilely na vyvoji cen
platiny a palladia?



VO3: Do jaké miry se jevi platina a palladium jako vhodni uchovatelé a rozmnoZitelé
financnich prostiedkii?

Literarni reserse

Mezi kovy platinové skupiny patii platina, palladium, rhodium, iridium, ruthenium a
osmium. Jsou seskupeny dohromady, protoze se obvykle vyskytuji ve stejnych loZiscich
minerall a také jelikoz maji podobné chemické vlastnosti (McCown & Shaw, 2017). Ziskavani
kovli PGMs (The platinum group metals) nabyva na vyznamu vzhledem k vysoké hodnoté
téchto kovl a jejich postupnému vycerpani. Zejména platina a palladium maji ze vSech PGMs
nejzéasadnéjsi hospodaisky dopad, a to, jelikoz se pouzivaji v Siroké Skale aplikaci a staly se tak
nepostradatelnymi v riznych primyslovych procesech (Lanaridi et al., 2021). I v poslednich
n¢kolika letech neustale roste poptavka po PGMs, ktera prevysuje dosazitelnou nabidku a podle
progndz do budoucna se neocekava, ze by se tento trend zménil. Jejich ptirozeny vyskyt je totiz
velmi nizky a jejich pfirodni zdroje jsou celosv€tové omezené. Navic jsou PGMs v
primyslovych aplikacich do zna¢né miry nenahraditelné a podle geologii je objeveni novych
lozisek velmi nepravdépodobné (Zientek et al., 2014). Ptestoze bilé drahé kovy obecné, a
platina a palladium zvlasté, byly obvykle povazovany za pouhé vyrobni vstupy, neddvné
zavedeni ETF (Exchange-traded funds) na stfibro v dubnu roku 2006 a ETF na platinu a
palladium v srpnu roku 2010 vyrazné posililo investi¢ni stranku téchto kovl. Mimo jiné Ize u
vSech tfi kovil v poslednich letech pozorovat vzestupny a pomérné vyrazny trend fyzické
poptavky po bilych drahych kovech jako investi¢nich aktivech (Bilgin et al., 2018). Stejného
nazoru zastavaji i Lucey et al., (2018) a rovnéz uvadi, ze v poslednich letech se v dasledku
rostouci financializace komoditnich trha bil¢ drahé kovy zménily z pouhého vyrobniho zbozi
na aktivné obchodované cenné papiry. Navic dodavaji, Ze jako investi¢ni aktiva by bilé drahé
kovy mohly slouzit jako alternativni a mozna i G€inné&j$i ochrana proti inflaci, a to naptiklad i
v porovnani se zlatem, které je dodnes povazovéano jako za nejucinnéjsi nastroj pro zajisténi
proti inflaci.

Vzacné kovy, véetné platiny a palladia, maji vyznam v pramyslu a investicich. Tyto kovy
jsou znamé pro svou unikatni fyzikalni a chemickou odolnost, coz je ¢ini dillezitymi v mnoha
odvétvich, jako jsou automobily, chemie, ropny primysl, elektrotechnika, Sperkafstvi, letectvi,
I¢katstvi a farmaceuticky primysl (Pianowska et al., 2023). Hlavnimi producenty platiny a
palladia jsou Rusko a Jihoaftricka republika, a tyto kovy jsou vzacné s omezenymi svétovymi
zasobami. Platinu Ize dokonce povazovat za kriticky materidl, a je o¢ekavano, ze poptavka po
ni v budoucnu vyrazné vzroste diky ekologickym technologiim jako vodikovym palivovym
clanktim (Li et al., 2023). Palladium ma vyznam v moderni syntetické chemii a je klicovou
slozkou katalyzatord a elektronickych zatfizeni. Je vSak dilezité zduraznit, ze trvald poptavka
po téchto kovech méa dopady na finanéni i ekologické naklady spojené s jejich tézbou.
Automobilovy primysl spotiebovava vétsinu produkce palladia, coz ovliviiuje jeho dostupnost
(Antonakakis & Kizys, 2015).

Drahé kovy ziskédvaji na oblibé zejména v dobé¢ financ¢nich krizich a nejistoty, kdy jejich
ceny maji tendenci riist, protoze investofi hledaji bezpe¢né investice pro zhodnoceni finan¢nich
prostfedkii. Problémem ovSem je, ze velka cast lidi stale nedokdze vyuzit a posoudit jejich
pfinos (Novotny & Sejkora, 2017). Financializace komodit a jejich za¢lenéni do finan¢nich



portfolii jako soucasti investi¢ni strategie muize vést k vyssi korelaci a pfelévani volatility mezi
komoditnimi a akciovymi trhy. V ¢lanku de Boyria & Pavlova (2018) byla proto provedena
analyza vzajemného pohybu mezi akciovymi trhy a komoditami s dirazem na rozdily mezi
vyvojem cen v rozvijejicich se trzich s komoditami. Z jejich vysledkd vyplyva, Zze nékteré
rozvijejici trhy maji niz§i miru co-movementu s cenami komodit nez rozvinuté zem¢. Dale bylo
zjisténo, ze zemédelské komodity a komodity drahych kovi poskytuji lepsi moznost
diverzifikace v méné rozvinutych trzich. Balcilar & Ozdemir (2019) zkoumali, jak volatilita
ovliviluje vynosy z cen drahych kovil. Pro odhad pouzili model stochastické volatility s asové
proménlivym faktorem (TVP-SVM), ktery zahrnuje silnou dynamiku komoditnich trhi ménici
se v Case. Jejich studie vyuzila mésicni data o cendch zlata, stiibra, platiny a palladia. Autofi
dokazuji, ze volatilita ma do znacné miry proménlivy vliv na vynosy cen drahych kovu.
Vysledky tedy ukazuji, ze volatilita ma vyznamny negativni dopad na vynosy cen drahych kovt
a tento dopad je negativnéjsi v obdobich s vyssi volatilitou.

GPR (geopolitical risks) jsou spojena s valkami, teroristickymi utoky a napétimi mezi staty,
kterd naruSuji pravidelny a mirovy pribéh mezindrodnich vztahti jsou povazovéana za jeden z
vyznamnych typt rizik, kterd negativné ovliviiuji finan¢ni trhy. Ocekéava se tedy, Ze iracionalni
chovani investorti z psychologickych divodua v rizikovych situacich, rozhodnuti pfijimana ve
strachu a panice ovlivni vykonnost investi¢nich néstroji, a tim i rozhodovani diverzifikované¢ho
portfolia (Lu et al., 2023). Autofi tak ve své studii zkoumali existenci argumentu, Ze investice
do drahych kovii mohou chrénit pted geopolitickymi riziky a potenciondlné tak ptisobit jako
bezpecny pristav. Pomoci metody ¢asoveé promeénnych kvantili dosli k zdvértim, ze zejména v
obdobi vyssiho napéti se vysoké ceny drahych kovii pielévaly z indexu geopolitického rizika.

V poslednich nékolika letech finan¢ni nestabilita spolu s riiznymi geopolitickymi udéalostmi
zhorsily vynosy tradi¢nich neobnovitelnych zdrojii energie a také trhi se vzacnymi kovy v
diisledku nékterych nevyhnutelnych podminek, jako byla rusko-ukrajinska valka v roce 2014,
teroristické itoky v PafiZi v roce 2015 a vojenské napéti mezi USA a franem (Zhou et al.,
2020). Nygaard (2023) k tomu dodavé, Ze pandemie Covid-19 byla spolu s geopolitickymi
riziky jednim z nejvyznamnéjsich ptipadu rizika financni nestability, kterd vazné poskodila
svétovou ekonomiku véetné cen komodit. Navic po ruské invazi na Ukrajinu v roce 2022, kdy
se svétova ekonomika teprve zaala vzpamatovavat z pandemie Covid-19, doslo opét k
vyraznému narustu cen ropy a drahych kovi (Yu et al., 2021).

Vyvoj cen drahych kovl ovliviiuje globéalni ekonomickou politiku. Jejich investi¢ni hodnota
miZe pozitivn€ reagovat na globalni ekonomickou nejistotu, zejména v dobach krizi. Rist cen
téchto kovii miiZze zvysit investi¢ni vynosy a snizit paniku na trhu, pfispivajici ke snizeni této
nejistoty. Ceny drahych kovi jsou také zavislé na primyslové nabidce a poptavce. Studie
ukazuji, Ze existuje spojitost mezi globalni ekonomickou politickou nejistotou a volatilitou cen
zlata, stiibra, platiny a palladia. ZvySend nejistota zvySuje tuto volatilitu (Razy et al., 2023).
Investice do drahych kovli nemohou zcela garantovat ochranu proti inflaci, ale mohou byt
atraktivnim zpusobem diverzifikace investi¢niho portfolia. Drahé kovy také slouzi jako ochrana
proti inflaci, kterd snizuje redlnou hodnotu penéz. Napfiiklad studie McCown & Shaw (2017)
naznacuje, ze platina a palladium mohou byt G€innéj$imi nastroji pro zajisténi proti inflaci nez
zlato. Studie Antonakakis & Kizys (2015) ukazuje, ze zlato ma dominantni roli pfi pfenosu



vynost a volatility na trzich. Salisu et al. (2019) zase naznacuje, Ze zlato a palladium poskytu;ji
zajisténi proti inflaci v zemich OECD, bez ohledu na rozdilné vysledky v jednotlivych zemich

K zodpovézeni prvni vyzkumné otazky bude pouzita obsahova analyza s grafickym
zobrazenim, pro identifikaci vyvoje cen platiny a palladia, korelacni analyza k potvrzeni ¢i
vyvraceni existence vztahu mezi témito dvéma proménnymi a metoda komparace k posouzeni
odli$nosti ve vyvoji jejich cen.

K identifikaci klicovych geopolitickych faktori podilejicich se na vyvoji cen platiny a
palladia, bude druhd vyzkumna otdzka zodpovézena za vyuziti obsahové analyzy.

Pro tfeti vyzkumnou otazku bude pouzita analyza proménnych ukazateli (tedy ROI), diky
které bude mozné dojit k zavértim, ktery ze dvou vybranych kovii se jevi jako nejlepsi uchovatel
finan¢nich prosttedkii. Déle bude vyuzito linedrni regrese pro predpovéd’ budoucich cen platiny
a palladia a tim 1 vypoc¢tu ROI do budoucna.

Methodics

Za ucelem dosazeni stanoveného cile budou pouzita sekundarni data dostupna na webové
strance macrotrends.net (Macrotrends, 2023). Na této webové strance budou zajisténa konkrétni
data tykajicich se vyvoje cen platiny a palladia. Tato data budou klicova pro analyzu
historického vyvoje cen platiny a palladia. Pro ziskani podrobného piehledu o historickém
vyvoji cen téchto dvou drahych kovii budou shromézdéna denni data za obdobi od 2.ledna 2015
do 31. fijna 2023. Vychozi ménou pro tuto analyzu bude americky dolar (USD), a jako
hmotnostni jednotka bude pouzita trojskd unce (oz.t.). Pro uloZeni a zpracovani dat bude
vytvoteno nékolik datovych soubord v programu Excel od spolecnosti Microsoft. Tyto soubory
budou nésledné upraveny tak, aby obsahovaly pouze relevantni informace, které budou slouzit
jako zaklad pro dal$i analyzy. Ziskand data budou podrobena jak kvalitativnimu, tak i
kvantitativnimu hodnoceni.

Kromé webové stranky macrotrends.net budou také vyuzity zpravy a dalsi vetejné zdroje
dostupné na webovych strankdch Finex.cz (Finex.cz, 2023), Purple-trading.com (Purple
Trading, 2023) a Investing.com (Investing.com, 2023), které¢ se budou tykat platiny, palladia a
souvisejicich geopolitickych faktorti. Tyto informace budou slouZit jako doplitkovy zdroj pro
komplexni analyzu vyvoje cen téchto drahych kovt.

Pro zodpovézeni prvni vyzkumné otazky, bude vyuzito obsahové analyzy a linearni regrese,
ktera v rdmci této prace umozni identifikovat, jak se historické ceny platiny a palladia vyvijely.
Pro vypocet linearni regrese bude vyuzito nasledujiciho vzorce (Alhakamy et al., 2023) , kde:

y= Po+ Bix (1)
y je zavisle promeénnd a x nezdvisle proménna,
[ je konstantni ¢len
S smérnice piimky

Navic bude aplikovéana kvantilova analyza, kterd za pomoci vyuziti programu Excel umozni
vypocet klicovych statistickych parametri pro oba kovy zvlast, tedy medianu, modusu,



aritmetického priméru, varianiho rozpéti a maximalnich a minimalnich hodnot. Tato analyza
bude podstatna pro lepsi pochopeni toho, jak se tyto komodity vyvijely v pribéhu ¢asu. Dalsi
pouzitou metodou bude navic korela¢ni analyza, pro kterou bude zvolena hladina vyznamnosti
0,95, ktera se zaméfuje na linearni vztah mezi dvéma proménnymi. Tento vztah bude
kvalifikovan pomoci tzv. korela¢niho koeficientu, jehoz hodnota miize dosahovat rozmezi od
0 (velmi slaba korelace) do 1 (velmi silna korelace). Tato metoda tak umozni posoudit, jak siln¢
jsou hodnoty jedné proménné spojeny s hodnotami druhé, coz bude klic¢ové pro zhodnoceni
potencialnich vzajemnych vlivli mezi investicemi do platiny a palladia. K vypoctu korelace
bude pouzit Paersoniiv korelacni koeficient (Stigler, 1989), kde :

E(XY) — E(X)E(Y)

\/E(XZ) — E2(X)JE(Y2) — EX(Y)

R(X,Y) = @

X a Y jsou vybérové pruméry,
E je vybérova smérodatnd odchylka.

Na zavér bude pouzita metoda komparace. Ugelem této metody bude identifikovat, ktera
z téchto dvou komodit nabyvala béhem sledovaného obdobi vyssich cenovych vykyvi.

Pro analyzu vyvoje cen platiny a palladia v reakci na geopolitické udélosti bude pouZita
metoda obsahové analyzy. Tato metoda bude zahrnovat sbér relevantnich dat z dokumentt a
nasledné identifikaci klicovych geopolitickych udalosti a jejich vlivu na trzni ceny téchto
drahych kovl. Tyto udalosti budou déle kategorizovany dle témat a ¢asovych horizontd, a
nasledné bude provedena analyza vzdjemnych vztahli mezi udélostmi a cenovymi pohyby.
Timto zplisobem budou ziskany cenné poznatky o tom, jak geopolitické faktory ovliviiuji trh
s platinou a palladiem.

Pro tfeti vyzkumnou otazku bude vyuzita analyza proménnych ukazateldi, konkrétné
ukazatele ROI (navratnost investice). Tato metoda umozni provést komplexni vyhodnoceni a
porovndni obou vybranych kovil s ohledem na jejich schopnost uchovavat a rozmnoZzovat
finan¢ni prostfedky. Metoda proménnych ukazateldi, zahrnujici vypocet ROI, poskytne
hodnotu, kterd vyjadfi miru navratnosti investovaného kapitalu v obdobi od 02.01. 2015 do
31.10.2023, u obou vzacnych kovii zvlast. Timto zpiisobem bude mozné posoudit, ktery z kovii
ma tendenci lépe slouzit jako uchovatel finan¢nich prostiedkti. K vypoctu ukazatele ROI bude
pouzit nasleduji vzorec €. 2 (Binance academy, 2020), kde:

vynosy z investice — naklady na investici

= 3
kot naklady na investici x 100 )

V rédmci predpovédi budoucich cen platiny a palladia bude vyuzita linearni regrese. Po
zajisténi nezbytnych dat dojde k vypoctu ukazatele ROI mezi lety 2015-2025, pficemz bude
zohlednéna pocatecni investice ve vySi 1000 USD. Tento postup umozni podniknout
kvantitativni hodnoceni vynosnosti investice v téchto drahych kovech.

Results

Béhem poslednich nékolika let si ceny platiny i palladia prosly riznymi fazemi,
provazenymi vyznamnymi fluktuacemi cen. Na této skutecnosti se zasadné podilelo nékolik



hlavnich faktorti, mezi nimiz figuruji naptiklad inflace, ekonomické turbulence, politické
udalosti, a zvIasté i vojenska napéti ¢i svétova pandemie. Tyto udalosti zdsadné formovaly jak
samotny prib¢h nabidky, tak i poptavky po vzacnych kovech.

Jednim z nejvzéacnéjSich drahych kovu je platina, kterd je diky jeji vlastnostem hojné
vyuzivana v pramyslu. To, jakym zplisobem se vyvijela trzni cena platiny mezi obdobi od roku

2015 do roku 2023 je zaznamenano v uvedeném Grafu 1.

Graf 1: Vyvoj ceny platiny mezi lety 2015-2023 uvedeno v USD/oz.t.
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ dat z Macrotrends.net

Z vyse uvedeného grafu je patrné, ze pocatek roku 2015 pusobil na investory celkem
pusobiveé. Na zacatku tohoto roku dosahla cena platiny hodnoty 1286,60 USD/oz.t.. Nicméné
od této chvile do konce roku zaznamenala cena platiny strmy pokles, ktery se stabilizoval az na
zacatku roku 2016 pod hranici 850 USD/oz.t.. Pro investory to znamenalo zasadni propad ceny
o témért 430 USD/oz.t., coz predstavovalo propad o 33 %. Zacatek roku 2016 byl ale ve znameni
rastu a cena platiny se tak vySplhala zpét nad hranici 1000 USD/oz.t.. Obdobi od roku 2017 do
roku 2019 nebylo pro investory nijak zvlast’ atraktivni, protoZe se cena platiny v praméru
pohybovala kolem 900 USD/oz.t. Skute¢ny zlom ale piiSel na zacatku ledna roku 2020 s
nastupem celosvétové pandemie COVID-19. V tomto roce tak cena platiny velmi prudce
klesala, a dokonce se dostala az pod hranici 600 USD/oz.t., coz byla zaroven nejnizsi cena za
celé sledované obdobi. V porovnani s pocatkem roku 2015 to ptedstavovalo nejvyssi propad,
tedy o necelych 690 USD/ozt., coz odpovidalo poklesu o obrovskych 53 %. Nastésti, jak je u
platiny béZzné, cena se na této hranici dlouho neudrzela, a naopak az do ¢ervna roku 2021 opét
prudce nariistala. Tim se pak cena platiny nové vySplhala nad cenovou hladinu 1200 USD/oz.t.
a dosdhla tak nové maximalni ceny 1293,10 USD/oz.t., coz opét odpovidalo narustu ceny
platiny o vice jak 53 %. Od této doby pak cena platiny vykazovala velmi podobny kolisavy
charakter jako ptedeslé dva roky 2015 a 2016.

Stejné jako platina je i palladium velmi vzacnym a nenahraditelnym drahym kovem, ktery
se v ptirodé vyskytuje takika ziidka. Vyvoj trzni ceny tohoto drahého kovu mezi lety 2015-
2023 je zaznamenan v nize uvedeném Grafu 2.



Graf 2: Vyvoj ceny palladia mezi lety 2015-2023 uvedeno v USD/oz.t.
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Zdroj: Vlastni zpracovani na zéklad¢ dat z Macrotrends.net

Cena palladia se béhem roku 2015 drzela na primérné castce 750 USD/oz.t., ovsem s
ptichodem nového roku cena klesla, a to az pod hranici 500 USD/oz.t., kdy se zastavila az na
nejniz§i mozné hodnoté za celé sledované obdobi, a to na Castce 469,80 USD/oz.t.. Cena se ale
na této hodnot¢ dlouho neudrzela, a naopak znovu nabirala na své sile, coz vedlo k tomu, ze se
na pocatku roku 2018 nov¢ vysplhala nad hranici 1000 USD/oz.t.. I kdyz se na této trovni cena
kratce stabilizovala, zac¢ala nasledné¢ pomérné znaénym tepem opét naristat, a to az do pocatku
roku 2020, kdy se vySplhala nad doposud novou rekordni hranici 2 500 USD/oz.t. Nicmén¢ s
ptichodem celosvétové pandemie COVID-19 Ize zaznamenat v bfeznu roku 2020 prvni
vyrazngj$i propad ceny palladia. V této dobé se cena propadla o 1305 USD/oz.t., coz odpovida
ptiblizn¢ 52 %. Tento cenovy propad byl vSak kratkodoby, a cena s mirnymi vykyvy opét v
dubnu roku 2021 postupné stoupala k takika 3000 USD/oz.t.. Od kvétna do konce roku 2021
nasledovalo obdobi prudkého poklesu ceny palladia, kdy se opé€t cena pfiblizila k hranici 1500
USD/oz.t. V tomto obdobi pokles piedstavoval 78% propad, tedy o 1374 USD/oz.t.. Po tomto
prudkém poklesu nasledoval nejvyrazn€jsi narust ceny ve sledovaném obdobi, kdy béhem
témet Ctyf mesicli cena raketove vzrostla o 66 % na nové rekordni maximum, a to na 2 981,90
USD/oz.t.. AvSak po tomto prudkém cenovém narustu nastal opét dalsi vyrazngjsi pokles, ktery
se promitl az do soucasné doby, kdy se cena palladia pohybuje kolem 1100 USD/oz.t.

Nize uvedeny Graf 3 zobrazuje vyvoj cen platiny a palladia v USD/oz.t., a to v obdobi od
02.01. 2015 do 31.10. 2023. Cervena kiivka na grafu reprezentuje vyvoj ceny palladia, zatimco
modra kiivka predstavuje vyvoj cen platiny.

Graf 3: Vyvoj cen platiny a palladia mezi lety 2015-2023
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Z grafu je patrné, Ze oba drahé kovy vykazuji vyrazné odlisné trendy. Z vypoctu Paresonova
korela¢niho koeficientu, ktery ¢ini 0,13 vyplyva, Ze mezi cenami platiny a palladia téméf
neexistuje zadna statisticky vyznamna souvislost, coz znamena, Ze volatilita ceny jednoho kovu
nema vliv na vyvoj ceny kovu druhého.

Palladium doséhlo svého minima 12.01.2016 (469,80 USD/oz.t.) a maxima pak 04.03.2022
(2981,90 USD/oz.t.). Mezi minimalni a maximalni cenou se v ramci tohoto sledovaného obdobi
jedné o cenovy rozdil 2512,10 USD/oz.t., coz odpovida ptiblizné¢ 435% narlstu ceny béhem
Sesti let. Primérné cena za celé sledované obdobi je pak 1414,81 USD/oz.t. Dominantni cenou
ve sledovaném obdobi naopak byla ¢astka 1358 USD/ozt. a ¢astka 1306,45 USD/oz.t. je pak
sttedni hodnotou.

Stejné jako pro palladium byly v ramci vyvoje ceny platiny vypocitany klicové statistické
parametry. Minimélni ceny 596,80 USD/oz.t. bylo dosazeno 19.03.2020 a maximalni ceny
1293,10 USD/oz.t. pak bylo dosazeno 19.02.2021. V tomto piipad¢ se tedy jednd o cenovy
rozdil 696,30 USD/oz.t., coz odpovida pfiblizné 85% narustu ceny béhem jednoho roku.
Dominantni cenou ve sledovaném obdobi pro platinu byla castka 875 USD/oz.t. a stfedni
hodnotou pak ¢astka 951,53 USD/oz.t.

Rentabilita investic

Graf 5: ROI u platiny a palladia v obdobi od roku 2015 do roku 2023
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V Grafu 5 je vytvofena vizualizace rentability investice do platiny a palladia mezi lety 2015-
2023. V tomto ptipadé se uvazovalo vzdy o ndkupu 1 unce palladia a platiny, pro kazdy rok
zvlast'.

Z vysledki vyplyva, ze roky 2015, 2021 a 2023 nebyly pro investory piiznivé z hlediska
vynosnosti. Pfi nakupu jedné unce obou kovili na zacatku téchto let doslo na konci téchto let k
negativni rentabilité, a tudiz ke znehodnoceni investovan¢ho kapitalu. Piesnéji v roce 2015
dosahla rentabilita platiny -25,83 %, a palladia -29,29 %. V roce 2021 byla rentabilita platiny -
9,86 % a palladia -20,04 %. V neposledni fad€¢ v roce 2023 pak rentabilita dosahovala pro
platinu -12,82 % a pro palladium -34,31 %.

S porovnanim s platinou bylo obdobi mezi lety 2017 a 2018 velice ptiznivé pro palladium,
a to z hlediska navratnosti investice. V téchto letech platina opét dosahovala zaporné rentability,
tedy - 0,71 % v roce 2017 a - 15,64 % v roce 2018, zatimco rentabilita palladia byla v téchto
letech 49,46 % a 10,10 %. Rok 2022 byl pak slibngjsi pro platinu, kdy dosahovala rentability
12,05 % oproti - 5,86 % u palladia.

Nejvyznamnéjsi roky z investi¢niho hlediska byly roky 2016, 2019 a 2020. V téchto
obdobich dochazelo ke zhodnoceni investované¢ho kapitalu u obou vzacnych kovi. Rok 2016
byl opét vyhodnéjsi pro palladium s rentabilitou 25,55 %, zatimco rentabilita platiny ¢inila
pouhych 1,05 %. Rok 2019 byl za celé sledované obdobi nejvice vynosnym, pfic¢emz rentabilita
palladia ¢inila 59,27 % a platiny 21,46 %. V roce 2020 pak rentabilita palladia Cinila 27,27 %
a platiny 8,39 %.



Graf 5: Predpovéd navratnosti investice ve vySi 1000 USD mezi lety 2015-2025
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Graf 5 ilustruje pravdépodobny vyvoj ROI mezi lety 2015 a 2025, s ohledem na poc¢atecni
investici v roce 2015 ve vysi 1000 USD do obou kovi. Z grafu vyplyva, ze by investice do
palladia byla pravdépodobné vyhodné&jsi, s o€ekdvanou navratnosti 186,99 %. Naopak investice
do platiny by mohla mit rentabilitu - 6,50 %, coz by signalizovalo potencialni znehodnoceni
investovaného kapitalu.

Diskuse vysledkii

Platina i palladium si jsou velmi blizkymi komoditami. Diky svym specifickym vlastnostem
jsou proto hojn¢ vyuzivanymi kovy, a to zejména v pramyslovém sektoru. Mimo jejich
pramyslové vyuziti se oba tyto kovy stavaji mezi investory ¢im dal vyhledavanéjSimi, zejména
v dobé€ nejistoty, kdy se jevi jakozto vhodni uchovatelé a rozmnozitelé finan¢nich prostiedkd.
Na zakladé ziskanych vysledki je nyni mozné zapovedét vSechny vyzkumné otazky.

VOI: Jak se lisil vyvoj cen platiny a palladia behem poslednich 8 let, a jaky je vzdjemny
vztah mezi témito kovy?

Vzhledem k vyvoji cen platiny a palladia béhem poslednich osmi let 1ze konstatovat, ze si
oba tyto vzacné kovy prosly obdobim zna¢né nestability, kde jejich ceny dosahovaly zna¢né
volatility. Tento trend byl ovlivnén zejména geopolitickymi udalostmi, které bchem
sledované¢ho obdobi nastaly. Tyto udalosti jsou pak konkrétnéji rozepsany ve VO2. Jak je tedy
z Grafu 3 patrné, platina i palladium se béhem sledovaného obdobi vyvijely velmi rozdilnym
tempem. Zajimavé je, Ze cena palladia na pocatku roku 2015 spiSe stagnovala, v roce 2016 se
dostala na své cenové minimum, a od této doby uz jenom nartstala, kdy se v roce 2022 dokonce
dostala na své cenové maximum. Naopak u platiny byl trend opacny. Cena na pocatku
sledovan¢ho obdobi, tedy v roce 2015 dosahovala mnohem vys$§i cenové hodnoty nez
palladium, ale s pfichodem dalSich let se dalo hovofit spiSe o cenové stagnaci nezli o
vyznamném narustu jeji ceny. Vyznamny ukazatel odlisSného vyvoje cen obou kovii se projevil
v cenovém rozdilu mezi maximalni a minimalni hodnotou ve sledovaném obdobi. U palladia
byl tento rozdil zna¢ny, dosahujici ndrustu ceny o 435 %, zatimco u platiny byl tento narust



pouze 85%. Co se ty¢e zodpovezeni prvni ¢asti vyzkumné otazky, cena palladia se v tomto
obdobi vyvijela mnohem rychleji nez cena platiny. Zvlasté zajimavé je, Ze palladium doséhlo
béhem sledovaného obdobi vyrazné vysSich cen za unci nez platina. Pokud jde o druhou ¢ést
vyzkumné otazky, tak ta pak pojednava o vzdjemném vztahu mezi platinou a palladiem.
Korelace v obdobi od 02.01. 2015 do 31.10. 2023 dosédhla hodnoty 0,13. Z tohoto zjisténi tedy
vyplyva, Ze mezi cenami platiny a palladia neexistuje téméf zadna statisticka souvislost, coz
znamena, Ze neexistuje ani vzajemny vztah mezi t€émito dvéma kovy. Z divodu odlisnych
vysledkt tak nelze souhlasit s tvrzenim Moralese a O’Callaghana (2011), kteti uvadi, ze

existuje vyznamna pozitivni korelace mezi platinou, palladiem, stfibrem a zlatem.

VO2: Které geopolitické faktory se ve sledovaném obdobi nejvice podilely na vyvoji cen
platiny a palladia?

Urc¢ité nejvyznamnéjSim faktorem, ktery se zasadné podilel na vyvoji cen platiny a palladia
byla zejména poptavka po téchto vzacnych kovech, a to zejména poptavka automobilového
pramyslu. Tento pramysl je totiz jejich nejvétSim odbératelem, a to, jelikoz jsou platina i
palladium nedilnou soucdsti automobilovych katalyzatort. Celosvétové zpfisiiujici emisni
limity a zvySeny tlak na udrzitelnost vedly k nutnosti vybaveni automobill katalyzatorem ve
vétSin€ zemi svéta, ¢imzZ se tak zvySovala i poptavka po palladiu a platin€. Jakékoliv zmény v
automobilovém primyslu nebo technologicky pokrok, pak vedly ke zméné potieby
katalyzator na bdazi platiny a palladia, a to mélo nasledné vyznamny dopad na vyvoj jejich
ceny. S tim aktudlné souvisi i rostouci popularita elektromobild, které vyzaduji méné
pramyslovych kovili na vyrobu katalyzatori, coZz ma za nasledek zménu dynamiky poptavky po
plating a palladiu a tim i zménu jejich cen. OvSem na druhou stranu platina v katalyzatorech
nema takového zastoupeni jako palladium, tudiz byla méné citliva na zmény v automobilovém
pramyslu.

Dal8im vyznamnym faktorem, ktery m¢l zésadni vliv na vyvoj cen téchto vzacnych kovl
byla celosvétovy pandemie COVID-19. Pro tuto dobu byla charakteristickd ekonomicka
nejistota, coz se také projevilo na investicnim rozhodovani. Investoii tak zacali vyhledavat
jejich narust. Na druhou stranu pandemie méla na vyvoj cen i negativni vliv. V disledku
celosvétového lockdownu, a uzavirani firem dochazelo ke snizeni priimyslové poptavky, coz
vedlo opét k poklesu cen platiny a palladia.

Jelikoz je Rusko a Jihoafricka republika nejvétsimi producenty téchto dvou vzacnych kovi,
politickd nestabilita a konflikty téchto zemich se vyznamné podilely na vyvoji jejich cen.
Naptiklad opakovanymi stdvkami a vypadky elektfiny v dalnich oblastech v Jihoafrické
republice dochéazelo ke sniZeni produkce platiny, a tim tedy i ke snizeni jeji nabidka, coZ se
projevovalo riistem jeji ceny. Valka na Ukrajin€ iniciovana Ruskem, se rovnéz vyznamné podili
na vyvoji cen palladia. Za to mlize pfevazné geopoliticka nejistota a obavy o zdsobovani, coz
zvySsuje poptavku po tomto kovu, a tedy i jeho cenu.

Dolar, jakozto jedna z pfednich svétovych mén, hraje roli pfi formovani cen platiny a
palladia. Vzhledem k tomu, Ze tyto kovy jsou bézn¢ obchodovany v dolarech, méla sila této
meény tendenci snizovat jejich hodnotu, zatimco oslabeni dolaru naopak podporovalo jejich
cenovy rust. Na ceny méla vliv i inflace, kdy s jejim rastem rostla i poptavka po téchto kovech



a tim 1 jeji ceny a naopak. Naser (2017), dosel ke stejnym vysledkiim, kdy ve své praci
doporucuje investorim zaclenit tyto vzacné kovy do svého investi¢niho portfolia, a to z divodu
jejich schopnosti diverzifikace a zaroven vysoké ochrany proti inflaci. Za timto ndzorem stoji i
McCown a Shaw (2017) a potvrzuji Ze je platina a palladium mnohem lep$im nastrojem pro
zajisténi proti inflaci nez zlato.

Kone¢nym shrnutim tedy je, ze pramyslova poptavka, pandemie COVID-19, vojenské a
politické napéti, ménova politika a inflace se ve sledovaném obdobi nejvice podilely na vyvoji
cen platiny a palladia. Stejného nézoru zastava Zhou et al. (2020), ktefi uvadi, Ze se v poslednich
nékolika letech finan¢ni nestabilita spolu s riznymi geopolitickymi udalostmi vyznamné
podilely na vyvoji trhil se vzacnymi kovy.

VO3: Do jaké miry se jevi platina a palladium jako vhodni uchovatelé a rozmnoZitelé
financnich prostiedkii?

Vysokou cenovou hodnotu platiny i palladia zptisobuje skutecnost, ze na celém svété
existuje pouze omezené mnozstvi nalezist’ téchto kovil, kterd jsou navic neobnovitelna. Jejich
unikatnost a omezenost z nich ¢ini velice vzacné a uslechtilé kovy, které maji v investicnim
portfoliu vyznamné postaveni. S pomoci vypoctu ukazatele ROI lze konstatovat, ze v ramci
sledovaného obdobi bylo vyhodnéjsi investovat predev§im do jedné unce palladia. Navzdory
vy$$im cenovym fluktuacim palladium dosahovalo vys$$i rentability nez platina, kterd se
vyznacovala vyssi stabilitou cen. Pro jesté vétsi presvédCivost byla navic provedena predikce
cen platiny a palladia do roku 2025. I v tomto piipadé, s pocatecni investici 1000 USD/oz.t. v
roce 2015, dosahovala rentabilita palladia v roce 2025 186,99 %, zatimco platiny - 6,50 %. Tato
prognoza tedy naznacuje, Ze ma palladium stale vétsi potencidl pro ochranu a zhodnoceni
finan¢nich prostfedki oproti plating.

Zavér

Investi¢ni rozhodovani neni v dnes$ni dobé viibec jednoduché. Svét je stale ve stadiu zotavovani
z ekonomickych dopadl celosvétové pandemie COVID-19, politické a vojenské konflikty se
stavaji ¢im dal cast¢jSimi a inflace neustale narlsta, to vSe se také vyznamné odrdzi na vyvoji
na finan¢nich trzich. Banky se tak v dne$ni dob¢ jiz nejevi pro investory jakozto vhodnymi
uchovateli, kdy naopak do poptedi z4jmu vstupuji komodity, zejména drahé kovy, které se
svym vysokym potencidlem ptedstavuji atraktivni prostfedky pro diverzifikaci investi¢nich
portfolii. Cilem této prace tedy bylo zhodnotit historicky vyvoj cen drahych kovi, tedy platiny
a palladia, a dale identifikovat vliv geopolitickych udélosti na jejich vyvoj, a to v obdobi od

02.01. 2015 do 31. 10. 2023. Dil¢im cilem pak bylo posoudit, ktery kov je vhodné&jSim
nastrojem pro zhodnoceni finan¢nich prostedkt. Cil byl splnén.

Pro dosazeni stanoveného cile byly jiz v samotném Uvodu definovany vyzkumné otazky. K
jejich zodpovézeni bylo nutné vytvoreni literdrniho rdmce, diky kterému bylo mozné nalezeni
vhodnych metod vedoucich pro jejich zodpovézeni. K ziskani historického prehledu o vyvoji
cen platiny a palladia byla jednotlivd data shromazdéna pomoci webové stranky
macrotrend.net. Mimo jiné byly rovnéz vyuzity zpravy a dalsi vefejné zdroje, které poslouzily
jako doplnkovy zdroj pro komplexni analyzu.



Vysledky ukazaly, Ze platina a palladium mély ve sledovaném obdobi velmi odlisny vyvoj.
Palladium dosahovalo oproti platiné mnohem vétsi cenové fluktuace, a tedy i vyssich cenovych
hodnot. Zaroven bylo prokazano, Ze mezi platinou a palladiem neexistuje témet zadny
vzéjemny vztah, a tudiz volatilita ceny jednoho kovu neméla vliv na vyvoj ceny kovu druhého.
Nejcastejsimi geopolitickymi faktory, které se ve sledovaném obdobi zasadné podilely na
vyvoji cen u téchto dvou kovii byla pfevazné primyslova poptavka, zejména tedy
automobilového, pandemie COVID-19, vojenska a politicka napéti v oblastech jejich tézby,
meénova politika a inflace. V ramci sledovaného obdobi a zarovent budouci predikce cen se
palladium v komparaci s platinou jevi jakozto vhodnéjSim uchovatelem a rozmnozitelem
finan¢nich prostfedk. OvSem je za potiebi podotknout, Ze se i platina nabizi jako bezpecné
ulozi$té financi, a to diky jeji cenové stabilite, a ne pfili§ vysoké cenové fluktuaci, ¢imz se da
hovotit o méné rizikovéjsi komodite.

Limitem této prace byla rozhodn¢ doba, pro kterou byla pouzita data ziskana. K dispozici bylo
pouze omezené mnozstvi dat, coz mize mit vliv na presnost vysledkl. Zaroven je potieba
dodat, ze v ramci zvolené doby nejsou zohlediiovany nepiedvidatelné udalosti, coz opét miize
vést ke zkresleni dosaZenych vysledkt. Limitem shleddvam i to, Ze se prace zaméfuje pouze na
dvé vybrané komodity. Z tohoto ditvodu by bylo vhodné provést dalsi vyzkum, ktery by navazal
na tuto praci, ovSem tentokrat by se jednalo o zvoleni del$iho casového useku a o aplikaci vice
komodit, ¢imz by bylo
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