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Abstract

Today, shares are a good tool to secure a good source of income alongside a salary.
The content of this paper is the development of the share price in the years 2010 to
2020 of Samsung Electronics. The main part of this paper is to analyze the shares
of this company with the help of fundamental analysis. The web portals Finance
Yahoo.com, Kurzy.cz and Patria.cz are used as a source of share values in this
paper. The data is recorded in tables according to individual years. In the first table
we learn the intrinsic values of shares in each year, in the second table we have the
values of the PX index, which needs the market rate of return, and the third table
compares the intrinsic value of shares with the current share price in a given year.
The prices are stated in CZK. The paper contains calculations and formulas of
partial steps of fundamental analysis. It contains a formula for calculating the rate
of dividend growth and a formula for calculating the intrinsic values of shares. Next,
we will find out how to determine the required rate of return and the market rate of
return. The aim of this paper is to find out and describe the intrinsic value of
Samsung Electronics' shares in the years 2010 to 2020 and whether the company's
shares are either overvalued or undervalued. The results of this work may contribute
to further detailed examination of the shares of this company. The results can also
be useful for examining the intrinsic value of shares, whether of this company or
any other.

Keywords: Samsung Electronics, shares, intrinsic value of shares, fundamental
analysis.
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Abstrakt

Akcie v dne$ni dobé jsou dobrym néstrojem, kterym si Ize zajistit dobry vedlejsi
pifijem k vyplaté. Obsahem tohoto piispévku je vyvoj ceny akcii v letech 2010 az
2020 spolecnosti Samsung Electronics. Hlavni ¢asti tohoto pfispévku je
analyzovani akcii této spolec¢nosti za pomoci fundamentalni analyzy. Jako zdroj o
cenach akcii je v tomto piispévku pouzit portal Finance Yahoo.com, Kurzy.cz a
Patria.cz. Data jsou zaznamenavana v tabulkach podle jednotlivych let. V prvni
tabulce se dozvime, jaké jsou vnitini hodnoty akcii v jednotlivych letech, v druhé
tabulce madme hodnoty indexu PX, ktery pottebuje k vypoctu trzni vynosové miry
a tfeti tabulka ndm porovnava vnitini hodnotu akcii s aktudlnim kurzem akcie v
daném roce. Castky jsou uvadéna v méné CZK. Piispévek obsahuje vypolty a
vzorce dil¢ich krokli fundamentélni analyzy. Obsahuje vzorec pro vypocet miry
ristu dividend a vzorec pro vypocet vnitini hodnot akci. Déle zde zjistime, jak se
ur¢i pozadovand vynosova mira a trzni vynosova mira. Cilem tohoto pfispévku je
zjistit a popsat vnitini hodnotu akcii spolecnosti Samsung Electronics v letech 2010
az 2020 a ur¢it jejich potencialni nadhodnoceni/podhodnoceni. Vysledky této prace
mohou ptispét k dal§imu podrobné&jSimu zkoumani akcii této spolecnosti. Vysledky
mohou byt taky uZzitecné ke zkoumani vnitini hodnoty akcii jak uz této spolecnosti
nebo néjaké jiné.

Kli¢ova slova: Samsung Electronics, akcie, vnitini hodnota akcii, fundamentalni
analyza.

Uvod

V dnesni dobé je velmi dobré mit n&jaky pasivni pfijem. Investovani do akcii je jednim ze
zpusobd, jak pasivniho pfijmu dosdhnout a poptipade se v dichodovém veku nemuset spoléhat
na penzijni systém. Jakmile zakoupite akcii spolecnosti, stdvate se majitelem pomérné ¢asti téze
spolecnosti. Neznamena to vSak, ze zakoupeni jedné akcie spoleCnosti ziskdme pravo
rozhodovat o tom, jak ma byt spolecnost fizena a jakym smérem se ma ubirat. Pravo rozhodovat
o chodu spolecnosti ma pravé ten clovek, ktery zakoupil mnozstvi akcii, jeZ spolecnost
stanovila za dostacujici.



Jednim z hlavnich cilii subjektt na trhu s cennymi papiry je levné nakoupit akcie ve spravny
cas (koupit podhodnocené akcie) a také draze prodat akcie ve spravny ¢as — prodat
nadhodnocené akcie (Sedldkova, 2020). Akcie je majetkovy cenny papir, ktery vyjadiuje podil
na majetku akciové spolecnosti. Akciovou spolecnosti je spolecnost, jejiz zakladni kapital je
rozvrzen na uréity podet akcii (Cesko, 2012).

S akciemi se obchoduje na kapitdlovém trhu. Kapitalovy trh je rozliSovan na burzovni trh a
mimoburzovni trh. Burza je organizovanym sekundarnim trhem, kde je obchodovani zvlastni
pfedmét v podobé investicnich instrumenti za zcela specifickych, pfesné vymezenych
podminek (Vesela, 2011). V pfispévku se déale zamétime na brokery, ktetfi zajistuji
obchodovani s akciemi. Na nynéjsi nejvétsi burze svéta, newyorské burze, zalozené roku 1792,
se jiz od pocatku obchodovalo s cennymi papiry, zejména pak statnimi dluhopisy (Vesela,
2011).

Cilem tohoto pfispévku je zjistit a popsat, jakd byla vnitini hodnota akcii spolecnosti
Samsung Electronics v letech 2010 az 2020 a zjistit, zda jsou akcie v jednotlivych letech
podhodnoceny nebo nadhodnoceny. K dosazeni tohoto cile byly stanoveny tyto dvé vyzkumné
otazky:

1) Jaké byla vnitini hodnota akcii v jednotlivych letech v obdobi 2010-2020?

2) Byly akcie této spolecnosti v jednotlivych letech v obdobi 2010-2020 nadhodnocené nebo
podhodnocené?

Literarni reserse

Narust informovanosti o cendch akcii se ¢asove shoduje se zvySenim efektivity investic mezi
soukromymi firmami, coZ naznacuje, ze trh agreguje informace a ddva manazerim uzitecné
signaly (Carpenter et al. 2021). Ceny akcii maji prediktivni silu pro budouci dlouhodobou
ekonomickou aktivitu v panelovém nastaveni. Ekonomicka slozka ma vSak spolehlivéjsi
informace o cenach akcii pro zdporné slozky (Yilanci et al. 2021). Akcie malych spolecnosti
jsou lepsim zajisténim inflace nez akcie velkych spolecnosti. To proto, Ze mensi spole¢nosti
maji tendenci pruznégji upravovat své ceny, kdyz existuji inflacni Soky (Cicner, 2015). Akcie
s omezenym prodejem jsou obecné nadhodnoceny, ale také to, Ze naslednd nedostate¢na
vykonnost maximaln¢ zkracenych akcii ve srovnani s miniméaln¢ zkrdcenymi akciemi se
v regulacnich rezimech vyrazné€ neli$i. Nedostate¢na vykonnost zdsob omezenych kratkym
prodejem souvisi s trzné orientovanymi omezenimi, jako je napiiklad nemoznost vypujcit si
akcie na kratky prodej (Khan et al. 2019).

Aby trhy fungovaly efektivné, musi byt kupujici a prodavajici schopni snadno obchodovat.
Lidé musi mit pfistup na trzisté, jako je supermarket nebo burza, s odpovidajici likviditou. Lidé
musi mit také divéru, ze takovy dobie fungujici trh bude v budoucnu existovat. Trzni riziko
likvidity je riziko, ze trh bude v budoucnu fungovat Spatné (Acharya a Pedersen, 2019). Existuje
velika variabilita sezénnosti akcii napfi¢ trhy a naznacuji, Ze tento jev existuje pfedev§im na
vyspélych trzich. Sezonnost navratnosti akcii je ekonomicky vyznamna na vyspélych trzich, ale
ne na rozvijejicich se trzich (Li et al. 2018). Ekonomiky po liberalizaci akciovych trhli vykazuji
vys$si Uroven inovacniho vykonu a tento efekt je v inovativnéjSich odvétvich nepomérné
siln¢j$i. Uvolnéni financnich omezeni, vétsi sdileni rizik mezi domacimi a zahrani¢nimi
investory a lepsi sprava a fizeni spole€nosti jsou tfi pfijatelné kanaly, které umoziuji liberalizaci
akciovych trhli na podporu inovaci (Moshirian et al. 2021). Zajistovaci fondy maji schopnost



nacasovat likviditu, ale mtze to byt podminéno souhrnnymi trznimi podminkami. Pfi pouziti
optimalniho pfistupu ke zméné bodu, vykazuji hedgeové fondy posun v chovani pfi nacasovani
likvidity po zasadnich zméndch mikrostruktury. Posun vychdzi z negativniho vztahu mezi
trhem beta a likvidita smérem k pozitivnimu vztahu (Siegmann a Stefanova, 2017).

Skutecné kapitadlové investice jsou dulezité pro prechod k udrzitelnéjsi ekonomice a pro
nepfetrzity proces tvur¢i destrukce a ekonomického rozvoje. Zaroven ale maji investice
negativni dopady na zivotni prostiedi (Alfredsson a Malmaeus, 2019).

Firemni trzni riziko ma céasteCny zprostiedkujici G€inek na vztah mezi podnikovymi
investicemi a akciovou likviditou. Béhem obdobi zpfisnovani ménové politiky a ve firmach
s vysokymi finanénimi omezenimi maji podnikové investice pozitivnéjsi t€inek na likviditu
akcii a zprostifedkujici ti€inek trzniho rizika spole¢nosti je zfeteln€jsi (Zhang et al. 2019). Dobré
trzni podminky tidi rozhodnuti firem rozd¢lit akcie a zvysit jejich navratnost, ale dominantnim
uc¢inkem makroekonomickych faktori na oznameni o rozdéleni akcii jsou variace
hospodatského cyklu. Firmy si s nejvétsi pravdépodobnosti rozdéli své akcie, kdyz zazivaji
dostatek nadmérnych vydéelkti v hospodarskych ozivenich (Hu et al. 2017). Firmy obvykle
odkupuji akcie po vyznamném poklesu cen akcii, aby zvysili ceny akcii, spiSe, nez odejdou
z dluhu, aby znovu vyvazily své kapitalové struktury, prestoze zpétné odkupy zplsobuji, ze
jejich kapitalové struktury odchyli dale od ptedchozich urovni (Seo a Chung, 2017). Firmy
vyrazné snizuji své investice v reakci na nefundamentélni propady cen akcii svych protéjski na
produktovém trhu. Vysledek vyplyva zomezené schopnosti manazeri odfiltrovat hluk
v cenach akcii, kdyz je pouzivaji jako signaly o svych investi¢nich pfilezitostech (Dessaint et
al. 2019). Fundamentalni analyza je jedna z technik pouZzivané akciovymi investory. Jejim
hlavnim cilem je odhad finan¢ni situace spolecnosti. Finan¢ni vykazy spole¢nosti jsou zdrojem
informaci, které umoznuji odhad finanénich poméri pro rizné operace spolecnosti. Hodnoty
z Ucetnich zavérek se také pouzivaji k analyze provozni efektivity spoleCnosti s pouzitim
parametrickych a neparametrickych metod (Herman, 2018).

cvwr

mize také zlepsit celkovou informacni Uc¢innost financnich trhii. Pomoci Sirokého vzorku
americkych depozitnich potvrzeni (ADR) ukazujeme, Ze volny obchod ma pozitivni souvislost
s efektivitou cen akcii (Baig et al. 2021). V prognostickém modelu (3 na 3) jsou finanéni trhy
osazeny tiemi typy akcii: Pfedrazené zasoby, podhodnocené zdsoby a zasoby za spravedlivou
cenu. Cilem finan¢niho analytika nebo potencionalniho investora je urcit, ktera akcie patii, do
které klasifikace, a ptijmout piislusné investi¢ni rozhodnuti (Harel a Harpaz, 2021).

V procesu pfemény a modernizace Cinského primyslu hraji podniky zaméfujici se na
technologie velikou roli. Technologické podniky by se nemohly rozvijet bez podpory
finan¢niho trhu a riziko spojené s jejich finan¢nimi procesy piimo ovliviluje investi¢ni sklon
kapitalového trhu (Yao et al. 2018). Urovei pakového efektu, mezibankovni sazba, budoucnost
ukazatel budoucnosti a trzni sentiment, jsou faktory, které ovliviiuji trzni likviditu akcii typu A.
Vztah mezi proménnymi se studuje pomoci vektorového autogresivniho modelu, Grangeroho
testu kazuality a funkce impulsivni odezvy. Vysledky ukazuji, ze vliv kazdé proménné na
likviditu neni trvaly, ale objem obchodovani ma na likviditu negativni vliv (Zheng, 2018).

Vysokofrekvenéni obchodovani asto vede k intenzivnimu obchodovani probihajicimu
téméf na nekonecné dlouhou dobu, coz v limitu odpovidd obchodovani na ¢asovych sadach
opatfeni. To mlze zase vést k jedine¢nému posunu dynamiky cen (Agram a Oksendal, 2020).
Utetni miry investic, jako je provozni kapital a kapitdlové vydaje, negativné predpovidaji



budouci navratnost akcii. Hypotéza fixace vynosii naznacuje, Ze investofi pfecenuji a
nadhodnocuji ptfetrvavani akrualni slozky vynosti (Chu, 2019).

Metodika

Veskera data tykajici se akcii Samsung Electronics budou cerpana z platforem
www.FinanceYahoo.com, Kurzy.cz a Patria.cz. Data budou zpracovana v programu Excel
spolecnosti Microsoft. Nejdiive si vytvofime tabulku s hodnotami Indexu PX. Tyto hodnoty
budou brany z portalu Kurzy.cz. Druhd tabulka bude slouzit pro vypocet vnitini hodnoty akcii,
bude obsahovat fadky s jednotlivymi roky od roku 2010 do roku 2020. Sloupce v této tabulce
budou pojmenovany: dividenda v jednotlivych letech, pozadovana vynosova mira, bezrizikova
vynosova mira, beta faktor, trzni vynosova mira, investi¢ni horizont, mira riistu dividend a
sloupec s vyslednou hodnotou. Tteti tabulka bude vytvofena k porovnani zjisténych dat o
vnitini hodnoté akcie dané spolecnosti s aktualnim kurzem akcii spole¢nosti v letech 2010-
2020. U kazdého porovnaného vysledku, bude uvedeno, zda je akcie nadhodnocena a tim
padem nam ukazuje, Ze jeji trzni hodnota je na burze vyssi nez, je jeji vnitini hodnota, kterou ji
ohodnotili investofi. Takova akcie je drahd a Ize u ni ocekavat pokles kurzu. Nadhodnocenou
akci je proto lepsi co nejrychleji prodat. Pokud ndm naopak vysledek ukéze, Ze je akcie
podhodnocena a tim padem ndm naznacuje, Ze jeji trzni hodnota je na burze nizsi nez, je jeji
vnitini hodnota, kterou ji pfisoudili investofi. Takova akcie je levnéjsi a ocekava se u ni zvySeni
kurzu. O takovéto akcie je na burze veliky zdjem a jakmile je akcie podhodnocena dava ndm
impuls k jejimu nakupu. Veskera ziskana data budou uvadéna v méné CZK, jelikoz data, ktera
jsou uvadéna na portalu Finance Yahoo, jsou uvadény v CZK. Poslednim krokem tykajici se
dat bude Uprava a kontrola vSech ziskanych udaji a pifipadné odstranéni Spatnych a
nerelevantnich zdroju.

Jako analyzu, kterd se pouZzivad pro urceni cen akci, pouzijeme fundamentalni analyzu.
Pomoci této analyzy se urcuje spravna a odpovidajici cena akcie. Jako prvni se u fundamentalni
analyzy ur¢i vnitini hodnota akcie. Vnitini hodnota akcie se vypocitdvd pomoci riznych
modell a metod v této praci bude vsak pouzit vypocet dividendového diskontniho modelu. U
tohoto modelu jsou potifebné tyto idaje: pozadovand vynosovd mira, mira ristu dividend a
dividenda pocitaného roku. Vse pak dosadime do vzorce:

_Dix(1+9) (1)
o E(r)—g '

kde: Vo je vnitini hodnota akcie,
D je dividenda pocitaného roku,
g je mira rastu dividend,
E(ri) je pozadovana vynosova mira.

Jako prvni si musime najit ceny dividendy spolecnosti Samsung Electronics. Tuto hodnotu
zjistime na strance finance Yahoo.com.

Jako dals$i si musime vypocitat pozadovanou vynosovou miru. Pozadovana vynosova mira
se vypocita pomoci urCeni bezrizikové miry, faktoru beta a trzni vynosové miry. Jako
bezrizikovou miru jsme si zde urcily pétileté statni dluhopisy. Tyto hodnoty vyhleddme na
portalu Patria.cz a zapiSeme si je do Tabulky 1. Poté si vyhledame beta faktor. Tento faktor je
pro kazdé odvétvi podnikani jiny v nasSem ptipad¢ se jedna o elektroniku. Tento faktor je uveden
na portalu Finance Yahoo.com. najdeme si ho zde a pfipiSeme si ho také do tabulky. Dale si



musime urc€it trzni vynosovou miru. Tuto miru uré¢ime pomoci indexu PX. Tento index se da
vyhledat na portalu Kurzy.cz. Hodnoty od roku 2010 do roku 2020 si zapiSeme do Tabulky 2 a
ur¢ime si z n¢j i vynosnost indexu PX. Vynosnost indexu PX si vypoc¢itame pomoci trojclenky.
Z poslednich ¢tyi vynosovych indext PX si za pomoci geometrického priméru vypocitdme
potiebné procento pro nas vypocet. A nakonec zjisténé udaje dosadime do nasledujiciho vzorce:
bezrizikovéa vynosova mira + beta faktor *(trzni vynosova mira — bezrizikova vynosova mira).
Ziskané hodnoty si zapiSeme do Tabulky 1.

Dalsim krokem bude vypocet miry rustu dividend. Tato mira se d4 vypocitat pomoci
riznych modelil a vzorctl. V této praci pouzijeme nasledujici vzorec:

)

kde: g je mira rlstu dividend,

n je pocet pocitanych let,

Drje dividenda ptedeslého roku, nova hodnota dividendy.

Jakmile bude urcena vnitini hodnota akcie u jednotlivych let, budeme udaje porovnavat

s aktualnim kurzem, ktery si vyhleddme na strance Finance Yahoo.com. Cenu akcii budeme
brat vzdy k 1.12. ptislusného roku. Jednotlivé hodnoty si zapiSeme do Tabulky 3 a budeme
zjisténé hodnoty mezi sebou porovnavat a tim zjistime, zda je akcie podhodnocena (impuls
k ndkupu), anebo naopak, je akcie nadhodnocena (impuls k prode;ji).

Vysledky

Jako prvni v Tabulce 1 vidime dividendy. Pro rok 2010 byla dividenda na akciich spole¢nosti
2020). Spolecnost se postupné vyviji, jeji majetek se zvySuje a tim stoupa jednak jeji hodnota,
ale také hodnota jejich akcii. Tim padem stoupd i vySe dividend. Ve sledovaném obdobi stoupa
hodnota az do roku 2016, kdy se dividenda dostala na ¢astku 550 CZK, poté dividenda zacala
klesat do roku 2018 a v roce 2019 byla stejna jako v roce 2018. Minuly rok dividenda prudce
vyskocilana 1 932 CZK.

Tabulka 1: Vypocet vnitini hodnoty akcie

Rok |v ;Zilvl;o. V)I:I(l)(f:(()l\.’ﬁ Vyf(f:(;vé Beta Vyrfll;)isl(l)l;fé II.W' M.ir.a ristu Vyslednd
letech mira mira fak. mira horizont | dividendy hodnota
2010 100 0,106203 2,52 0,93 11,23 10 0,009950493 1049,271883
2011 100 0,106273 2,62 0,93 11,23 10 0,232882800 | -973,7656959
2012 150 0,105097 0,94 0,93 11,23 10 0,361371857 -796,823305
2013 276 0,105118 0,97 0,93 11,23 10 0,191759143 -3796,41256
2014 390 0,104593 0,22 0,93 11,23 10 0,015268058 4432,74335
2015 400 0,104362 -0,11 0,93 11,23 10 0,174734012 | -6677,279666
2016 550 0,104292 -0,21 0,93 11,23 10 -0,070483996 | 2925,080182
2017 430 0,104915 0,68 0,93 11,23 10 0,090106063 31652,88684




2018 354 0,105636 1,71 0,93 11,23 10 0,00282088 3452,78585
2019 354 0,105356 1,31 0,93 11,23 10 1,337365362 | -671,6079956
2020 1932 | 0,104999 0,8 0,93 11,23 10 0,000517464 18500,87407

Zdroj: Vlastni zpracovani dle Yahoo Finance — Stock Market Live, Quotes, Business & Finance News; Kurzy
meén, akcie, komodity, online zpravy — Kurzy.cz; Investice, ekonomika a finance, kurzy akcie, mény a komodity -
Patria.cz.

Ve tietim sloupci je uvedena pozadovand vynosova mira. Jeji vypocet je uveden vyse. Tato
hodnota se méni v zavislosti na vysi bezrizikova vynosové miry v daném roce. Tato je uvedena
ve druhém sloupci. Nejvyssi byla tato mira v prvnich dvou letech (2010 a 2011). Poté zacala
prudce klesat. Miizeme si v§imnout i toho Ze v roce 2015 a v roce 2016 byla dokonce minusova.
Od roku 2017 zacala vSak zase stoupat. A proto jsme si dluhopisy pro tuto préci vybrali. Déle
je u pozadované vynosové miry dilezity beta faktor, ktery je ve vSech letech stejny, je ur¢ovan
pro kazdé odvétvi podnikani a je pevné uréeny. V naSem ptipad¢ se jedna o odvétvi elektroniky
a beta faktor tak ¢ini 0,93. Poslednim dulezitym prvkem je index PX. Tyto hodnoty jsou
vypocitavany Burzou cennych PapirG v Praze, a.s. a byl cerpan zportilu Kurzy.cz
(viz Tabulka 2). Posledni uvedenou hodnotou je investi¢ni horizont, ktery je pro kazdy rok
stejny, jelikoz pocitdme v horizontu deseti let.

Mira riistu dividendy jsme vypocitali dle vyse uvedeného vzorce. Tento daj je ovliviiovan
hodnotami prvki, pomoci kterych se mira vypocitava. Nejvyznamnéji je ovlivnéna hodnotami
dividend. Tato hodnota mi az do roku 2015 vysla vzdy plusova. V roce 2016 si v§ak mizeme
vSimnout, ze mira rastu dividend vysla minusové a to proto, Ze dividenda v roce 2017 prudce
klesla. Od roku 2017 je vSak mira zase plusova.

Tabulka 2: Index PX

Roky PX index i\;}gg;ng;
2010 1224,1 -
2011 911,1 -0,26
2012 1038,7 0,14
2013 989,04 -0,05
2014 946,71 -0,04
2015 956,33 0,01
2016 921,61 0,04
2017 1078,16 0,17
2018 986,56 -0,09
2019 1115,63 0,13
2020 1027,14 -0,08

Zdroj: vlastni zpracovani dle Kurzy mén, akcie, komodity, online zpravy — Kurzy.cz.

Jako posledni musime porovnat vnitini hodnotu akcie s aktudlnimi kurzy akcii
v jednotlivych letech (viz Tabulka 3). V prvnim sloupecku je uvedena vnitini hodnotu akcie.
V druhém sloupecku je aktudlni cena akcie. A v poslednim sloupci je uvedeno, zda je akcie
podhodnocend nebo nadhodnocena.



Tabulka 3 — Porovnani hodnot

Vnitini Aktualni kurz
Roky hodpota akcie Podhodnocena/nadhodnocena

akcie
2010 1049 CZK |16 480 CZK Nadhodnocena
2011 -974 CZK |20 700 CZK Nadhodnocena
2012 =797 CZK |28 400 CZK Nadhodnocena
2013 -3796 CZK |30 000 CZK Nadhodnocena
2014 4433 CZK |25880CZK Nadhodnocena
2015 -6 677 CZK |25 880 CZK Nadhodnocena
2016 2925 CZK |34 800 CZK Nadhodnocena
2017 31 653 CZK |50 800 CZK Nadhodnocena
2018 3453 CZK |42750 CZK Nadhodnocena
2019 -672 CZK |50 900 CZK Nadhodnocena
2020 18 501 CZK | 67 100 CZK Nadhodnocena

Zdroj: vlastni zpracovani.

V piipad¢ spolecnosti Samsung Electronics jsou akcie v kazdém roce siln¢ nadhodnocené.
To znamena, ze je lepsi tyto akcie prodavat, jelikoZ se da predpokladat, ze v dalSich letech bude
cena téchto akcii klesat a bude na nich mensi vynos.

Diskuse

V této Casti uz jsme schopni, v ndvaznosti na ziskané vysledky, odpovédét na stanovené
vyzkumné otazky v tivodu.

Jaka byla vnitini hodnota akcii v jednotlivych letech v obdobi 2010-2020? Vnitini hodnotu
akcie si miizeme vypocitat sami. Trzni hodnota akcie, je vSak takova cena akcie, za kterou je
prodavajici strana ochotna akcii prodavat a kupujici strana kupovat. V nasem piipadé byli akcie
ohodnoceny trzni cenou velmi vysoko nez jaka je jejich skutecnd, a odpovidajici vnitini cena.
V jednotlivych letech tedy byla vnitini hodnota akcii mnohem niz§i, nez jakou cenou ji
ohodnotila prodévajici strana.

Byly akcie této spole¢nosti v jednotlivych letech v obdobi 2010-2020 nadhodnocené nebo
podhodnocené? Na tuto otdzku mame jasnou odpovéd’. Akcie od roku 2010 az do roku 2020
této spolecnosti byly siln¢ nadhodnocené. Spravna a odpovidajici hodnota akcie tedy vnitini
hodnota akcie ndm vysla o hodné mensi, nez jaka je jeji trzni hodnota. Znamena to tedy, Ze tyto
akcie neni dobré kupovat. Je totiz dost pravdépodobné, ze tyto akcie budou i v dalSich letech
dost nadhodnocovény.

Proto abychom byly schopni odpovédét na vyzkumné otazky tak jsme pouzili fundamentélni
analyzu. Tato analyza neni vibec jednoduchd a je zapotiebi u ni dopocitdvat mnoho
nezndmych. Fundamentélni analyza, jak miizeme ve vysledcich vidét se soustiedi na vnitini
hodnotu akcii. Tato hodnota se od trzni hodnoty velmi lisi. A jak jsme ve vysledcich zjistili, tak
v naSem ptipade¢ je trzni hodnota akcii spolecnosti Samsung Electronics o hodné vyssi, nez jaka
je jeji vnitini hodnota.



Vysledky vyzkumu nebylo mozné porovnat s dosavadnim vyzkumem, nebot’ zddny vyzkum
na podobné téma jsem nenalezla. Bylo tak vychazeno pouze z teoretickych podklada.

Celkové nam vysledky tedy ukdzaly ze akcie této spolecnosti neni viibec dobré nakupovat.
Nicméné je potieba si uvédomit, Ze fundamentalni analyza neni v§emocny nastroj a existuji i
jiné, pomoci kterych lze stanovit hodnotu akcie. Pfi rozhodovéni o koupi akcii je potieba se
podivat na celou problematiku z pohledu investora, ktery planuje investovat do spolecnosti
Samsung na né¢kolik let. Takovyto investor nevychazi pouze z trzni hodnoty, zjist'uje si také
informace o profilu spolecnosti (napt. jak dlouho firma funguje, jakou ma spolecnost
konkurenci) a o jejim managementu (napf. zda spolecnost vyplaci dividendy).

Jelikoz byla prace délana zpétné od roku 2010 az do roku 2020 nevyvstaly v této praci Zadné
otazky, které by bylo potiebné dofesit.

Vysledky prace by mohly pomoci tém, kteti se zajimaji o akcie a jejich obchodovani na
burze. Jsou dobré pro potieby zjisténi hodnoty akcii a pro zjisténi, jak funguje fundamentéalni
analyza. Mohou tak byt dopliikem pfi rozhodovani, zda je vyhodné do akcii spolecnosti
Samsung investovat.

Zavér
Hlavnim cilem této prace bylo zjistit a popsat jaka byla vnitini hodnota akcii spole¢nosti

Samsung Electronics v letech 2010 az 2020 a dale zjistit, zda jsou akcie této spolecnosti spise
nadhodnoceny nebo podhodnoceny.

Pro naplnéni cild byla zvolena metoda fundamentalni analyzy. V této Casti mizeme tedy
tvrdit, Ze nd$ hlavni cil byl naplnén. Diky této metod¢ jsme si urcili vnitfni hodnotu akcii
v jednotlivych letech. Nasledné byla vnitini hodnota porovnana s aktudlnim kurzem akcie a tim
bylo zjisténo, jestli jsou akcie spiSe nadhodnocené nebo podhodnocené. VSechny potiebné
udaje byly zjistény za pomoci tii hlavnich zdroji, kterymi byly portal Finance Yahoo.com,
Kurzy.cz a Patria.cz.

Piinos miizeme vidét jak pro orientaci v oblasti akcii, tak v tom, jak se zorientovat ve
fundamentélni analyze. S fundamentalni analyzou jsou spojené i rizné vypocty. V tomto
ptispévku v ¢asti data a metody mame vzorec, jak pro vypocet miry rstu dividend, tak vzorec
pro vypocet vnitini hodnoty akcie. Dale mame v ¢asti vysledkli objasnén index PX, bez které¢ho
se pii vypoctu vnitini hodnoty akcii za pomoci fundamentélni analyzy, taky neobejdeme.
V ptispévku nedoslo k Zadnym velkym komplikacim, jelikoz vSechna potfebna data byla dobie
dohledatelna. Za velkou nevyhodu povazuji, ze se mi nepodatilo dohledat prizkum, ktery by
bylo mozné s mym vyzkumem porovnat.

Tento ptispévek miiZe byt uzitecny pro ty, ktefi zacinaji investovat na burze. Tento piispévek
mize byt také uzite¢ny pro dalsi t€ely zkoumani akcii spolecnosti Samsung Electronics. Hodi
se 1 pro piipadny dalsi vyzkum spolecnosti.

V tomto piispévku bylo zodpovézeno na stanovené vyzkumné otazky a cil, ktery byl hned
v uvodu, byl také splnén. Zkoumana byla vnitini hodnota akcii a aktuédlni kurz akcii v daném
roce spolecnosti Samsung Electronics. Pro piesné zodpovézeni otazky, zda je dobré ¢i neni
dobré do akcii investovat, by bylo dobré provést vyzkum hlubsi analyzou podniku Samsung
Electronics a zjistit, jaké plany do budoucna tato spolecnost ma, jestli napiiklad nema v planu
roz$ifovat svlij majetek, jelikoz i to je vyznamnym faktorem pro nakup akcii.
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