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ANALYSIS OF ABSOLUTE AND RATIO INDICATORS IN
THE SECTOR OF INFORMATION AND COMMUNICATION
ACTIVITIES

Eva Kalinova'

!'School of Expertness and Valuation, Institute of Technology and Business in Ceské
Bud¢jovice

Abstract

The focus of this research can be described as an assessment of the financial health
of a representative company operating in the information and communication
technology sector with the help of financial analysis consisting of an evaluation of
ratios and absolute indicators. The representative company is created as an average
from the data of financial statements of companies operating in this sector, for the
individual years 2015-2019. The data comes from the Albertina database from
Bisnode. The results show that the lack of and the reason why a comprehensive
evaluation was not achieved is a certain limited data. Data sets are also an element
of the resulting fluctuation in the performance of a representative company. Here
we find room for improvement. The model company shows signs of inconsistency
and turbulence throughout the monitored period. The highest expansion is recorded
in 2018. In 2019, however, comes the negative value of EAT, a high level of
indebtedness at the lowest possible performance for the entire observed. However,
it appears that the telecommunications services sector has the potential to grow even
during the Covid-19 pandemic, as the flexible organization of work allows for value
creation even in the shadow of restrictive measures.

Keywords: financial analysis, ICT, information and communication activities,
ratio and absolute indicators
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ANALYZA ABSOLUTNICH A VYBRANYCH POMEROVYCH
UKAZATELU V SEKTORU INFORMACNICH A
KOMUNIKACNICH CINNOSTI

Eva Kalinova'

! Ustav znalectvi a ocefiovani, Vysoka §kola technicka a ekonomicka v Ceskych Budgjovicich

Abstrakt

Zamétfeni tohoto vyzkumu Ize popsat jako zhodnoceni finan¢niho zdravi
reprezentativniho podniku pusobiciho v odvétvi informacnich a komunikacnich
technologii za pomoci finan¢ni analyzy skladajici se ze zhodnoceni pomérovych a
absolutnich ukazateli. Reprezentativni podnik je vytvofen jako prumeér z dat
ucetnich zavérek podniki v tomto odvétvi plisobicich, a to za jednotlivé roky 2015-
2019. Data pochazeji z databaze Albertina od spolecnosti Bisnode. Vysledky
ukazuji, ze nedostatkem a divodem, pro¢ nebylo dosazeno komplexniho
hodnoceni, je jistd omezenost dat. Datové sady jsou také elementem vysledné
fluktuace vykonnosti reprezentativniho podniku. Zde shledavame prostor pro
zlepSeni. Modelovy podnik vykazuje v celém sledovaném obdobi znamky
nekonzistentnosti a turbulentnosti. Nejvyssi rozmach je zaznamenan v roce 2018.
V roce 2019 vsak prichazi negativni hodnota EAT, vysoka mira zadluzenosti pfti
telekomunikacénich sluzeb ma potencial k riistu i v dobé pandemie Covid-19, nebot’
na zaklad¢ flexibilni organizace prace je moznost vytvaieni hodnot i ve stinu
restriktivnich opatieni.

Kli¢ova slova: finan¢ni analyza, ICT, informaéni a komunikaéni &innosti,
pomérové a absolutni ukazatele

Uvod

Vsechny podnikatelské subjekty usiluji o zlepSeni své ekonomické pozice tim, ze zlepSuji
své finan¢ni vysledky. Plany spole¢nosti obsahuji specificky cilovy soubor a jsou vyvijeny pro
kratkodobé, stifednédobé a dlouhodobé projekty perspektivy. Prostfednictvim kontroly
dynamiky finan¢nich a ekonomickych ukazatelti je mozné ur¢ovat smér vyvoje podniku a fidit
tento vyvoj v souladu s jejich cilovymi plany. Ekonomické subjekty by proto mély vytvaret
normativni dynamické modely, jejichz cilem je dosahnout zvlaStnich podminek uvazeného
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ekonomického systému prostfednictvim hodnoceni finan¢nich a ekonomickych ukazatelt.
Srovnavaci analyza aktudlniho stavu podniku s normativnim modelem déava pfrilezitost
identifikovat rezervy a odchylky (Andekina, 2013). Financni analyza je jakousi metodou,
kterou jde ziskat predstavu a financnim zdravi podniku. Nabizi moznost pfezkoumat jak
finan¢ni minulost, tak i soucasnost podniku. Zaroven piina$i mozny pohled na budouci vyvoj
podniku a potencionalni rizika, které z jeho fungovani vyplivaji. Hlavnim zdrojem finan¢ni
analyzy je ucetni uzavérka. Vyhodou FA je i moznost analytického a systémového piistupu k
jednotlivym ¢innostem podniku. Pfi finan¢ni analyze je tfeba neopomenout osobu hodnotitele,
jeho znalosti a zkuSenosti. Nem¢l by zlstat pouze u interpretace jednotlivych ukazatelii
(likvidita, aktivita ¢i rentabilita), ale mél by byt schopen posoudit vstupujici parametry jako
celek (Vochozka, 2011).

Zkoumany sektor hospodarstvi lze charakterizovat dle klasifikace ekonomickych cinnosti
CZ — NACE - skupina J, tj. informacni a komunikacni ¢innosti. Tato sekce zahrnuje vyrobu a
distribuci informacnich a kulturnich produktl, poskytovani prostiedkti pro distribuci téchto
produkti a pro zprostfedkovani ptenosu dat ¢i komunikaci, ¢innosti v oblasti informacnich
technologii, zpracovani dat a jiné informacni Cinnosti. Do této sekce spadaji: vydavatelska
¢innost, v¢. vydavani softwaru; vyroba filmi a zvukovych nahravek a souvisejici ¢innosti;
vyroba a vysilani televiznich a rozhlasovych programt, telekomunikace; ¢innosti v oblasti
informacnich technologii a ostatni informacni ¢innosti.

Literarni reSersSe

V oblastech finan¢niho fizeni hojn¢ uzivame poméry ziskovosti napt. ROIL, ROA.. atp. se
hojné vyuzivaji v oblastech finan¢niho fizeni podniku. Pfesto mohou nastat skute¢nosti, kdy za
urc¢itych okolnosti poskytuji nedostatecné informace a vysledky mohou vést az k chybam a
Spatnym rozhodnutim ohledné finan¢nich otazek. Markovic aj. (2015) se zaméfili prave na tyto
situace, které vedou ke kvantifikaci hodnot a nabizi navrhy, jak se t¢tmto chybam vyhnout.
Stanoveni vykonnosti firmy pomoci souboru opatieni je cilem mnoha odbornikd.

Predvidani selhani podniku je jednou z hlavnich aktivit pfi kontrole firemnich rizik a nejistot.
Navrh spolehlivych modelt na predvidani bankrotu je rozhodujici pro mnoho rozhodovacich
procest. Mousavi aj. (2015) vyhodnocuji ramce modelovani bankrotu podle nékolika kritérii a
opatieni. Navrhuji model superabsorbce DEA SBM jako ramec pro posouzeni vice kritérii.
Ukazuji, Ze vybér prediktorti ovliviiuje vykonnost ramctt modelovani. Ukazuji, ze nckteré
modelovaci ramce funguji 1épe nez jiné modely.

Stanoveni vykonnosti firmy pomoci souboru finan¢nich opatieni poméra je zajimavym a
naro¢nym problémem pro mnoho vyzkumnych pracovnikt a odbornikt. Indikace téchto faktort
(tj. finan¢nich opatieni), které mohou piesné predpovidat vykon firmy je zdjmem kazdého
rozhodovaciho organu. Delen aj. (2013) pouZzivaji dvoufazovou metodiku analyzy. Nejprve
pomoci analyzy EFA identifikuji zakladni dimenzi financ¢nich pomérti a nasledné pouzivaji
metodu prediktivniho modelovani k odhaleni potencialnich vztahi mezi vykonem firmy a
finan¢nimi poméry. Po vypracovani ptfedpovédnich modelt byly provedeny analyzy citlivosti
zaloZené na informacich z fuze, které méfi relativni vyznam nezavislych proménnych. Z téchto
(2002) se zabyva vypoctem indext citlivosti v analyze citlivosti dle vypoctového modelu y=f
(x1, x2, ...xk), kde vstupni faktory xi jsou navzajem nekorelovany, a y lze vidét jako realizaci
procesu ziskaného odebranim kazdého xi z jeho marginalni distribuce.

30



Na zéklad¢ analyzy vykonnosti pojistoven, které opustily pojistny trh mezi lety 2006 a 2013
dokazuje Eling, M., Jia, R. (2018) ze negativni a technickéd efektivita volatility pozitivné
koreluje s pravdépodobnosti selhani spolec¢nosti. Demonstruje pretrvavajici technickou
ucinnost a volatilitu podnikii z hlediska vcasného dohledu, rozsifuje cenny Cas odezvy a také
roz§ituje dostupna opatieni k zabranéni selhani.

Regresni analyzu pro identifikaci vyznamnych prediktor pouziva Valaskova aj. (2018) k
odhaleni prosperity a ziskovosti ekonomického subjektu. Vysledky téchto analyz nejsou
dilezité jen pro firmu samotnou, ale také pro ostatni spolecnosti, které s ni maji co doc¢inéni.
Diky ni se mohou eliminovat financni a dalsi firemni rizika souvisejici s nezdravou ¢i
nepiiznivou finan¢ni situaci spolecnosti.

Analyzu datovych obali pouziva Calbrese aj. (2002), ktery se zameéfuji na vyvoj
produktivity v odvétvi elektronickych komunikaci ve 13 zemich OECD mezi lety 1979 — 1998.
Dale pouziva analyzu konvergence, empiricky test konvergence lze rozdélit do dvou kategorii:
prifezové a ¢asové fady. Technologie priiezu analyzuje korelaci mezi pocatecnimi urovnémi
produktivity a naslednymi rychlostmi ristu. Negativni korelace znamena, ze v priméru zeme s
nizkou urovni produktivity rostou rychleji nez zeme s vysokou pocatecni irovni produktivity.
Technika ¢asovych fad analyzuje dlouhodobé rozdily v tirovni produktivity v riznych zemich.

Gokgoz, F., Guvercin, MT. (2018) srovnava meziro¢ni produktivitu informacnich a
komunikacnich technologii pro obdobi 1996-2015. Vysledky ukazuji, Ze spolecnosti teti vrstvy
(e- commerce, software, platformy) jsou hybnou silou riistu produktivity y v ramci ICT odvétvi.
Naproti tomu druhd vrstva (provozovatelé siti) vykazuji niz$i G¢innost a zaznamenavaji
nepretrzity pokles produktivity od roku 2000. Téchto vysledkii bylo dosazeno za pouziti DEA
a Malmquistova indexu. Jako hlavni investofi priimyslu musi provozovatelé siti piekonat nizké
cenové dilema zvysit efektivitu a produktivitu. Tyto nizké hodnoty vyviji tlak na schopnost
operatorl inovovat a investovat do udrzitelné budoucnosti ICT. Analyzou vybranych ICT firem
v Chorvatku mezi lety 2006-2009 se zabyva Calopa aj (2011). Analyzuji finanéni vysledky,
shrnuji trendy minulych let a prokazuji, dopad hospodaiské krize na celkovy obchodni
vysledek. Dospéli k zavéru, Ze odvétvi ICT neptekrocilo velké zatizeni krize a 1ze ocekavat, ze
vétSina spolecnosti se bude dobie zotavovat a bude pokracovat v Gspésné praci. Pakovy efekt a
vykonnost podniku jako dva klicové ukazatele konkurenceschopnosti fesi ve své studii Lenka
S (2017). Napfi¢ vybranymi firmami hlavnich sektorti hospodafstvi dle klasifikace CZ-NACE
poukazuje na fakt, ze pakova efekt ma podstaté negativni vliv na vykon spolecnosti, kdyz se
néavratnost vlastniho kapitalu pouziva jako ukazatel vykonnosti v Ceské republice za obdobi,
které tato stude sleduje, tj. rok 2014. Byl potvrzen negativni vztah mezi ziskovosti spole¢nosti
a vyuzivanim dluhi ve vétSin€ obchodnich sektort.

Hou, C-E aj. (2017) pouzivaji regresni analyzu k urceni, zda socialni odpovédnost podnikti
ovliviiyje finan¢ni vykonnost. Studie dokézala, ze podniky zaméfené na medialni obsah (tvorba
filmd, publikovani a vysilani) jsou hlavnimi pilifi v oblasti rstu vykonnosti a Ze regresni
vysledek ukazal, Ze socialni odpovédnost podnikii ma vyznamny pozitivni vliv na finan¢ni
vykonnost tviiré¢iho pramyslu. Maria, C., Veronica, C. (2015) hledaji optimalni feSeni financni
ztraty vytvorené v dusledku akumulace dluht mezi lety 2006-2014 a upfednostiovanim
aspektl, které charakterizuji ekonomickou a finan¢ni situaci Rumunské televizni spolecnosti.
Chalaby, JK (2018) se snazi identifikovat a rozttidit nejpravdépodobné;jsi zdroje potencialnich
ztrat pro medialni a zdbavni podniky. Vytvari typologii rizik, ktera jsou charakterizovana do
sedmi typd. Kombinace této typologie s prehledem nejcastéjSich strategii zmirnéni rizika
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ukazuje, ze fizeni rizik ma zasadni vyznam pro fungovani medialnich firem a mé rozhodujici
vliv na jejich vykon. Canerella G., Miller, S.M. (2018) nasli dikazy o tom, ze v primyslu ICT
v USA je rast zavisly na velikosti firmy, Uvadi, ze malé firmy v odvétvi informacnich a
komunikacnich technologii nezrychluje rychleji nez velké firmy. Nachazi nelinearni a konkavni
vztah mezi velikosti a ristem firmy.

Tvofti intelektualni kapital (IC) vyznamnou hodnotu v srbském sektoru informacnich a
komunikacnich technologii? Do jaké miry se IC ovliviiuje finan¢ni vykonnost vybranych ICT
spolecnosti ve srovnani s U€inky na fyzicky a financni kapital? Dzenopoljac a kol. (2016)
poukazuji na to, Ze mezi riznymi podsektory ICT neexistuji vyznamné rozdily ve financni
vykonosti. Vysledky jejich studie také ukazuji, Ze pii pouziti velikosti firmy a pakového efektu
jako kontrolnich proménnych, vyznamné ovliviiuje pouze finan¢ni vykonnost U¢innost
kapitalu.

Metodika

Data ur¢end pro analyzu budou pochazet z databaze Albertina. Z hlediska klasifikace odvétvi
uréené dle metodiky CZ-NACE se jedna o oborové odvétvi ,,J — informacni a komunikacni
¢innosti.* Nevyhodou dat je niz$i tiroven informaci. Tim bude spektralnost finan¢ni analyzy do
jisté miry ovlivnéna. Nelze tak hovofit o komplexnim finan¢nim hodnoceni.

Sledované obdobi je definované casovou fadou péti po sob¢ nasledujicich letech. Jedna se o
rozpéti dané mezi roky 2015 az 2019. Pro kazdy rok byl uren vzorek podniki:

1. 2015 — 66 podnik,
2. 2016 — 85 podnikii,
3. 2017 — 86 podniku,
4. 2018 — 86 podniki,
5. 2019 — 86 podniki.

Ke vzorkiim podnikil za jednotliva obdobi je dilezité zminit poznamku tykajici se vybéru.
V roce 2015 a 2016 byl maximalni pocet podnikil z databaze pravé 66 a 85. Ve zbyvajicim
tiileti jejich pocet znateln€ rostl. Proto byla data z diivodu eliminace smérodatné odchylky
nahodné v poslednich tfech letech sledovaného obdobi zkracena na ptijatelné trovné.

Dale je dilezité stanovit reprezentativni podnik, ktery bude za kazdy rok zuvedenych
podnikd vytvoren. Uskalim podniki piisobicich na telekomunikaénim poli je znaény rozdil
mezi kapitalovymi polozkami, vykonnostnimi polozkami a ptisobnosti. Pfikladem mutize byt
spole¢nost T- Mobile Czech Republic a. s. s celostatnim plisobenim a enormnimi vysledky
v oblasti hospodafeni a vykonnosti. Na druhé strané stoji regionalni podniky distribuujici
internetové pripojeni, popt. nabizejici IT sluzby. Z tohoto diivodu neni zcela vhodné vytvorit
reprezentativni podnik pomoci aritmetického pruméru, ale spise medianu podniki za kazdy rok.
Z vyslednych dat dojde k vytvofeni rozvahy a vykazu zisku a ztrat za kazdy rok, z nichz bude
provedena financni analyza.

Finan¢ni analyza bude tvoiena dvéma fazemi: analyzou absolutnich ukazateld a vybranych
pomérovych ukazatell. Analyza absolutnich ukazateld bude provedena na zéaklad¢é analyzy
aktiv, pasiv a vykazu zisku a ztrat reprezentativniho podniku. Z pomérovych ukazateli dojde
k vyuziti nasledujicich:
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1. Ukazatele aktivity:
a) Rentabilita aktiv (ROA) — EBIT / Aktiva,
b) Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) — EAT / Vlastni kapital,
c) Financ¢ni paka — Aktiva / Vlastni kapital.
2. Ukazatele zadluZenosti:
a) Equity Ratio — Vlastni kapital / Aktiva,
b) Debt Ratio I — Cizi zdroje / Aktiva.

Vysledky

Reprezentativni podnik, jak bylo zminéno, je tvofen medidnem telekomunikacnich
spolecnosti (dale jen ,,MC*). Nejprve bude nahlédnuto do rozvahy a vysledovky (vykaz zisku
a ztrat), ze kterych bude provedena analyza absolutnich ukazateli. Nasledovat bude pomérova
analyza vybranych ukazateli. Zjednodusenou verzi aktiv a pasiv MC lze spatfit v Tabulce 1 a
Tabulce 2. Pro tiplnost je dilezité uvést, ze uvedené informace jsou v tis. CZK.

Tabulka 12: Aktiva MC telekomunikacénich sluzeb

AKTIVA 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA CELKEM 1955.000 939.000 4184.000 5262.500 492.000
DLOUHODOBY
MAJETEK 333.000 213.000 879.000 602.000 180.000
OBEZNA AKTIVA 1502.000 708.000 2763.000 4274.000 363.000
O§TATNI,A,IV<TIVA. - 13.000 6.500 65.500 91.500 5.500
prechodné ucty aktiv

Zdroj: Autor

Z prvotniho zhlédnuti Ize konstatovat zna¢nou turbulentnost a nekonzistentnost vyvoje
celkovych aktiv v celém sledovaném obdobi. Tento fakt je mozné piehledné spatfit ve vyvojové
ktivce aktiv v Grafu 1 a Grafu 2.
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Graf 11: Vyvoj celkovych aktiv MC
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Zdroj: Autor

Aktiva MC zpocatku klesala, poté zaznamenala znacny narast, ktery byl v roce 2018 ve
svém maximu (5262.500 tis. CZK). V roce 2019 nastal propad majetku MC na svou nejnizsi
uroven v celém sledovaném obdobi (492.000 tis. CZK), coz je 10ndsobny rozdil (!) mezi
hodnotami minima a maxima celkového majetku.
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Graf 12: Vyvoj stavu dlouhodobych aktiv, obéznych aktiv a ostatnich aktiv MC
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Zdroj: Autor

Z Grafu 2 Ize konstatovat jiz specifictéjsi informace o struktuie celkovych aktiv — zejména
podilu dlouhodobého majetku, obézného majetku a ostatnich aktiv. Nejvyrazné&jsi polozkou
v celém sledovaném obdobi byla obézna aktiva. Jejich podil byl nejmocnéjsi v roce 2018, kdy
¢inil 87 % z agregatu dlouhodobého majetku a obéznych aktiv, nejmensi naopak v roce 2019,
kdy ¢inil témé&f 67 %. PoloZka ostatnich aktiv vykazovala své nejvys$si hodnoty v rocich 2017
(65.500 tis. CZK) a 2018 (91.500 tis. CZK).

O struktute zkracenych pasiv referuje Tabulka 2. V Grafu 3 Ize spatfit informace o struktuie
pasiv — vlastniho kapitalu, cizich zdroju a ostatnich pasiv.

Tabulka 13: Pasiva MC telekomunikac¢nich sluzeb

PASIVA 2015 2016 2017 2018 2019
PASIVA CELKEM 1955.000 939.000 4134.000 5420.000 492.000
A. VLASTNI KAPITAL 199.500 268.000 1168.000 2326.000 197.000
B. CIZi ZDROJE 904.000 727.000 3014.500 3513.500 367.000
C. OVSTATNI, }?éSIVA. - 0 9.000 70.000 122.000 1.000
piechodné Gcty pasiv

Zdroj: Autor

v

pozitivngjSimi hospodarskymi vysledky za bézné ucetni obdobi v letech 2016 az 2018.
V poslednim roce 2019 nastal propad vlastniho kapitalu meziro¢né témét 11krat (!). Velmi
dilezity poznatek pfinesl pohled na vlastni kapital podnikii ze vzorkd za jednotlivé roky.
Mnoho podnikti vykazovalo zaporny vlastni kapital z divodu Spatnych vysledkd hospodaieni

35



v minulych letech. Procentualni pehled poskytuje Tabulka 3. Cisla jsou pomé&mé vysoka a
nepiesvédcuji o zcela zdravych hospodaiskych vysledcich v odvétvi.

Tabulka 14: Podily podnikt se zdpornym vlastnim kapitalem

2015
30.30

2016
21.18

2017
16.28

2018
13.95

2019
22.09

Podil podnikii s negativnim V.K (v %)
Zdroj: Autor

Rapidni nartst cizich zdrojt je spatfen v rocich 2017 a 2018. V Téchto silnych rocnicich Ize
spatfit snahu o expandovani, pfi¢emz nasledujici rok 2019 je charakteristicky jako ,.kriticky*
rok.

Graf 13: Vyvoj stavu vlastniho kapitalu, cizich zdroji a ostatnich pasiv MC

7000000
6000000
5000000
X 4000000
Q
£ 3000000
2000000
o . .
2015 2016 2017 2018 2019
OSTATNI PASIVA 0 9000 70000 122000 1000
m CIZiZDROJE 904000 727000 3014500 3513500 367000
m VLASTNI KAPITAL 199500 268000 1168000 2326000 197000
Rok
m VLASTNI KAPITAL mCIZiZDROJE = OSTATNI PASIVA

Zdroj: Autor

Nejvyraznéjsi podil cizich zdroji na agregatu cizich zdroju a vlastniho kapitalu Ize spatfit
v celém sledovaném obdobi, piicemz nejmensi podil zaznamenaly v roce 2019 (65 %). Ostatni
pasiva, podobné jako v pfipadé ostatnich aktiv, vykazovaly nejvyssi hodnoty v rocich 2017 a
2018.

Tabulka 4 ilustruje zkracenou verzi vykazu zisku a ztrat. Na zaklad¢ udaji z této tabulky je
mozné dojit k jiz zminénym zjisténim.

Tabulka 15: Vykaz zisku a ztrat MC

Polozka 2015 2016 2017 2018 2019
L. Trzby za prodej zbozi 1348.500 1436.000 4381.000 14135.000 1303.000
II. Vykony 1242.000 1405.000 4497.000 13792.000 1052.000
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C. Osobni naklady 1336500 | 1198.000 | 3621.000 | 12262.000 | 903.000
PROVOZNI
* VYSLEDEK 20.500 99.000 97.000 900.000 3.000
HOSPODARENI

ok Vysledek hospodafeni za | ¢ ), 80.000 53.000 563.000 -0.500
ucetni obdobi

Vysledek hospodafen 10.000 80.000 69.000 834.000 1.000
pred zdanénim

Zdroj: Autor

Obrat MC spatfil svlij nejvyssi ,,boom™ v rocich 2017 a 2018 (4381.000 tis. CZK a
14135.000 tis. CZK). Naopak nejnizsiho vysledku v tomto sméru zaujmul MC v , kriticky* rok
2019 (1303.000 tis. CZK). Z hlediska vykont byly opét dominantni roky 2017 a 2018. Vyrazné
ovsem rostly i naklady v téchto letech. Zejména v roce 2018 byly naklady meziro¢n¢ vyssi vice
nez 3nasobné (podobné jako vykony). Provozni vysledek hospodateni byl nejvyssi v roce 2018
(900.000 tis. CZK). Jednalo se 0 9,27nasobny meziro¢ni narist. Vyssi hodnoty ciziho kapitalu
skute¢né nutily MC k extrémnim vykontim v roce 2018. To je prokazano i na zaklad¢ hodnot
spatfenych v polozkach vysledku hospodaieni za ucetni obdobi — tzv. EAT (563.000 tis. CZK)
a vysledku hospodateni pied zdanénim — tzv. EBIT (834.000 tis. CZK). Da se fici, zZe bohaty
rok 2018 se Castecné projevil v ipadkovém nasledujicim roce. Vysoky EAT roku 2018 pfi
nizkych vykonech v roce 2019 vyrazné snizil zakladni kapital MC v témze roce. EAT v roce
2019 vykazoval dokonce zapornou hodnotu (-0.500 tis. CZK).

Nasledn¢ bude provedena analyza za pomoci pomérovych ukazatelli. Pozornost bude
vénovana rentabilité aktiv (ROA), rentabilité vlastniho kapitalu (ROE) a finan¢ni pace. Ty lze
klasifikovat jako ukazatele aktivity podniku. O téchto ukazatelich dokumentuje Tabulka 5.
Kfivku vyvoje ROA a ROE ilustruje Graf 4. Za pomoci téchto zminénych ukazatelti dojde
k vyfeseni premis pramenicich z absolutni analyzy.

Tabulka 16: Vybrané ukazatele aktivity MC

Ukazatel Zdrojova data 2015 2016 2017 2018 2019
ROA - Rentabilita celk. (VH pred zdan. + N.) N o o o o
aktiv_(EBIT / AKT) / aktiva celkem 0.51% 8.52% 1.65% 15.85% 0.20%
ROE - Rentabilita v1. . . o o N o o
kapitalu (CZ /VK) VH za G¢. obdobi/ A. | 4.01% | 29.85% | 4.54% | 24.20% | -0.25%
Finan¢ni paka
(AKT/VK)
Zdroj: Autor

aktiva celkem / A. 9.79 3.50 3.58 2.26 2.49

Z hlediska ukazatele ROA nelze klasifikovat optimisticky rok 2017 pfili§ pozitivn€. Bylo
tak dano extrémni hodnotou celkovou aktiv. V nasledujicim roce sice polozka celkovych aktiv
vrostla, ov§em v porovnani s ristem EBIT zcela zanedbatelné. Tim MC generoval nejvyssi
hodnotu 15,85 % pravé v roce 2018. celkove 1ze pribéh ukazatele ROA v celém sledovaném
obdobi hodnotit jako ne zcela pfiznivy. Ukazatel ROE ptesahl hodnotu 20 % ve sledovaném
obdobi dvakrat. A to vroce 2016 (29,85 %) a 2018 (24,2 %). Za velmi vysokym vysledkem
v roce 2016 stala velmi nizkd uroven celkovych aktiv. 24,2 % v roce 2018 je jiz zftejmé — znacna
vykonnost MC vedouci ke generaci vysokého EAT. Naopak zaporny EAT v poslednim roce
obdobi vedl k negativni hodnoté¢ ROE (-0,25 %). Obecné je vhodné konstatovat, Ze vyvoj
ukazatelt ROA a ROE byl v celém obdobi velmi nekonzistentni a zjevné pro MC teézko
udrzitelny (viz Graf 4).
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Graf 14: Vyvoj ukazatelit ROA a ROE
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Zdroj: Autor

Ukazatel finan¢ni paka ukazuje, jak (resp. kolikrat) se promita vlastni kapital podniku do
celkovych aktiv. Pozitivné lze brat pouze rok 2015, kdy hodnota celkovych aktiv byla témeét
9,8krat vyssi nez vlastni kapital. V nasledujicich letech hodnoty finan¢ni paky citelné poklesly.
Paradoxné nejnizsi hodnotu finan¢ni paky Ize spatfit v rozvojovém roce 2018 (2,26). Bylo tomu
tak diky velmi zna¢né hodnoté vlastniho kapitalu, ktera byla nejvyssi v celém obdobi.

V analyze budou nasledovat ukazatele zadluzenosti — a to Debt Ratio a Equity Ratio I. Vyvoj
téchto ukazateli 1ze spattit v Grafu 5 a Tabulce 6.
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Graf 15: Debt Ratio I a Equity Ratio
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Zdroj: Autor

Ukazatel Equity Ratio I dava do poméru vlastni kapital a celkova aktiva. Pti pohledu na
pribéh hodnot tohoto ukazatele ve sledovaném obdobi je mozné opét soudit jistou
nerovnomérnost. V pribéhu se jeho hodnota zvysovala (z 10,2 % na 28,54 %), stabilizovala
(27,92 %), aby nasledovalo opét zvySeni (na 44,2 %) a stabilizace (40 %).

Tabulka 17: Vybrané ukazatele zadluZenosti

Ukazatel 2005 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
Equity i"‘K“TO) (VK71 A/ aktivacelkem | 1020% | 28.54% | 27.92% | 44.20% | 40.04%
Debt R‘X‘I‘z% (CZ7 1 B/ aktivacelkem | 4624% | 77.42% | 72.05% | 66.76% | 74.59%

Zdroj: Autor

Obdobny trend, jaky vykazoval ukazatel Equity Ratio I, 1ze spatfit i u ukazatele Debt Ratio
I. Debt Ratio je kalkulovéan jako pomér mezi cizimi zdroji a celkovymi aktivy. Tim je jeho
atraktivita pomérné ziejma, nebot’ ilustruje vztah mezi majetkem podniku a externimi zdroji,
které jsou vyuzivany ke stabilizaci a rozvoji. V analyze absolutnich ukazateld byl naznacen
velmi vyrazny podil cizich zdroju na kapitalové struktuie pasiv. S pomoci ukazatele Debt
Ratio I je tato skutecnost potvrzena. Hodnoty byly ve vétsiné sledovaného obdobi pomérné
vysoké a vyjma roku 2015 neklesly pod uroven 66 %. MC by mél v budoucnosti vice korigovat
svou zadluzenost.

Diskuze vysledki

Na zéklad¢ dat byla provedena finan¢ni analyza subjektu vytvoreného medidnem podnikt
pusobicich na poli telekomunikacnich technologii. Toto odvétvi zaziva v poslednich dvou
dekadach velmi bouftlivy rozvoj. Telekomunikacni podniky hraji ustfedni roli v rozvoji novych
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typt sitového pokryti. S novou dobou je dilezita vyssi rychlost siti a vétsi objem pienesenych
dat. Telekomunika¢ni podniky ¢im dal tim vice pfimo ¢i nepiimo pfispivaji ke generaci hrubého
domaéciho produktu. S vizi Primyslu 4.0 vyvstalo spoustu vyzev, kterym tento typ podnikt
musi Celit, nebot’ ke spravnému fungovani primyslu ctvrté generace je dilezité splnit mnoho
ukolt. Jednim z nich je i vznik a stabilizace 5G site. Tato nova pojeti posouvaji telekomunikacéni
podniky na pfedni mista v R&D z hlediska pramyslu, ale i celospolecenského pojeti.

Na zaklad¢ analyzy rozvahy a vysledovky medianu podnikii pasobicich na poli
telekomunikaénich sluzeb doslo k mnohym zjisténi. Modelovy podnik vykazoval v celém
sledovaném obdobi znamky nekonzistentnosti a turbulentnosti. Nejvyssi rozmach lze spatfit v
roce 2018, kdy na zakladé analyzy absolutnich ukazateld a pomérovych ukazateli bylo mozné
konstatovat relativné stabilni hodnoty. Po opojném roku 2018 pfislo v roce 2019 vysttizlivéni,
nebot’ negativni hodnota EAT, vysoka mira zadluzenosti pfi nejnizsich moznych vykonech za
celé sledované obdobi ptinesly svou hotkou dan. V nadchazejicich letech by tak bylo vhodné
stabilizovat zadluzenost a podnikové vykony a zaroven optimalizovat kapitalové struktury.
Pottebu zlepsit orientaci na vysledky hospodaieni naznacily i pomérné vysoké podily podnik
s negativnim vlastnim kapitalem.

Zavér

Zavérem lze zhodnotit vybér dat a vyuziti statistickych metod. Velikym nedostatkem a
divodem, pro¢ nebylo dosazeno komplexniho hodnoceni, je urcitd omezenost dat. Datové sady
jsou také elementem vysledné fluktuace vykonnosti reprezentativniho podniku. Zde je v
potencialnich budoucich pracich prostor pro zlepseni. Rozvaha a vykaz zisku i ztrat tim byl z

davodu chybéjicich polozek velmi zkracen a ochuzen. Vzorek podniki, ze kterého byl odvozen
MC, lze hodnotit jako uspokojivy, byt v budoucich analyzach by jejich pocet mohl byt vyssi.

Uskalim telekomunikaénich spole¢nosti je oborova multispektralnost podnikil z hlediska
jejich kapitalového a vykonového rozsahu. Ve vzorku dat se nachazi podniky napfi¢ celou
Ceskou republikou. Jsou mezi nimi velci hracdi jako napt. T-Mobile Czech Republic a. s. s
celorepublikovou plisobnosti a zna¢nymi kapitdlovymi polozkami a hospodaiskymi vysledky.
Na druhé strané jsou soucasti dat regionalni podniky distribuujici napt. internetové ptipojeni. Z
toho diivodu se zdalo, Ze pti tvorbe reprezentativniho subjektu neni zcela vhodné vyuzit metodu
aritmetického primeéru, jelikoz jeji uskali prameni ve zkresleni v piipad¢ extrémnich hodnot
prvki. Proto se jako vhodnéjsi jevilo vyuziti stfedni hodnoty — tzv. medianu. Lze konstatovat,
ze sektor telekomunikacnich sluzeb ma potencial k rlstu i v dobach koronavirové pandemie,
nebot’ na zaklad¢ flexibilni organizace prace je moznost tvofeni i ve stinu restriktivnich
opatteni.

Shrnuto, finan¢ni analyza byla naplnéna. Byt se nejedna o komplexni hodnoceni v ramci
daného odvétvi, ma tato prace, piesto potencial poskytnou elementarni ndhled na dané odvétvi
s ptisliby stanoveni budoucich vyzkumnych hypotéz.
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