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FINANCIAL ANALYSIS OF THE AVERAGE ENTERPRISE IN
THE SUGAR REFINEMENT INDUSTRY

Jakub Horak?!

YUniversity of Zilina

Abstract

A financial analysis is used to determine the overall health of an enterprise and
analyse the potential risks arising from the enterprise's financial data. Financial
analysis provides valuable insight into whether an enterprise is successful or not.
The sugar industry has an inherent tradition in the Czech Republic, but in recent
years there has been a significant decline in the sector. The aim of this paper is
therefore to analyse the current state of affairs and partly to predict the future state
of the sugar industry in the Czech Republic using the economic value added
method and next methods of comprehensive evaluation. The data (company
financial statements) from the Albertina database, from the section "Sugar
production” of the CZ NACE classification of economic activities, are used. The
financial characteristics are then determined by the average of the values given in
the individual items of all the enterprises surveyed in the given year. The EVA
Equity and EVA Entity method is then used for a comprehensive business
valuation. According to the data, a part of the financial analysis is carried out and
the state of future sugar industry potential in the Czech Republic is revealed.

Keywords: financial analysis, sugar industry, sugar production, economic value
added (EVA), comprehensive company evaluation methods
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FINANCNI ANALYZA PRUMERNEHO PODNIKU
V CUKROVARNICKEM PRUMYSLU

Jakub Horak?!

17ilinska univerzita v Ziling

Abstrakt

Finan¢ni analyza slouzi k wurceni celkového zdravi podniku a analyze
potencialnich rizik vyplyvajicich z finan¢nich udaji podniku. Finan¢ni analyza
poskytuje cenné informace o tom, zda je podnik uspéSny nebo ne. Cukrovarnictvi
ma v Ceské republice vlastni tradici, ale v poslednich letech doslo v tomto odvétvi
k vyznamnému poklesu. Cilem prace je proto analyzovat soucasny stav a castecné
piedpovédét budouci stav cukrovarnictvi v Ceské republice metodou ekonomické
piidané hodnoty a dal§imi metodami komplexniho hodnoceni. Pouzivaji se tidaje
(GCetni zavérka spoleCnosti) z databaze Albertina, sekce "Produkce cukru"
klasifikace ekonomickych ¢innosti CZ NACE. Financ¢ni charakteristiky jsou pak
urceny primeérem hodnot uvedenych v jednotlivych polozkéach vSech zkoumanych
podniki v daném roce. Metoda EVA Equity a EVA Entity je pak pouzita pro
komplexni ocenovani podnikt. Podle udajt je provedena cast finan¢ni analyzy a
odhalen stav budouciho potencialu cukrovarnictvi v CR.

Klicova slova: finan¢ni analyza, cukrovarnictvi, vyroba cukru, ekonomicka
ptidana hodnota (EVA), komplexni metody hodnoceni podniku
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Uvod

Jednim ze zputsobii, jak kontrolovat celkové financni zdravi spolecnosti a analyzovat
potencidlni rizika vyplyvajici z finan¢nich dat spolecnosti, je finan¢ni analyza, kterd ma v
zemich s vyspélou trzni ekonomikou dlouhou tradici (Skalnicky a Puchyt, 2016). Vysledky
finan¢ni analyzy jsou velice cenné, jelikoz predstavuji firmu a jeji obchodni tspéch svym
stavajicim 1 potencionalnim obchodnim partnerdm. Finan¢ni analyza umoziuje posuzovat
zivotaschopnost, stabilitu a ziskovost urcité spolecnosti. Je provadéna odborniky, ktefti
pripravuji zpravy dle finan¢nich vykazi ¢i jinych zprdv. Vyhotovené udaje jsou obvykle
pfedany vrcholovému managementu. Finanéni analyza miZe urcit, zda podnik bude
pokracovat ¢i ukon¢i svou hlavni ¢innost nebo ¢ast své ¢innosti, bude vyrabét ¢i nakupovat
nékteré materidly pro vyrobu svych produktii, bude vlastnit ¢i pronajimat nckteré stroje a
zatizeni pro vyrobu svého zbozi, bude vydavat akcie ¢i jednat o bankovni uvér ke zvySeni
provozniho kapitdlu, bude rozhodovat o investicich ¢i pijckach, bude provadét dalsi
rozhodnuti, ktera umoziuji efektivné fidit spolec¢nost (Andekina a Rakhmetova, 2013).

Nastrojem finan¢ni analyzy jsou pomérové ukazatele, které umoznuji zajistit pomérné
piesné a rychlé zhodnoceni finan¢ni situace. Mezi pomérové ukazatele fadime predevSim
ukazatele rentability, ukazatele aktivity, ukazatele zadluzenosti, ukazatele likvidity, ukazatele
trzni hodnoty a ukazatele efektivity prace, produktivity a reprodukce majetku (Vochozka,
Rowland a Vrbka, 2016). DalSimi nastroji jsou metody komplexniho hodnoceni podniku,
mezi né¢z fadime naptiklad Altmanovu analyzu, Indexy IN, Taffleriv index, Griinwaldiv
index, Index bonity ¢i Kralickav text. V tomto pfispévku vSak budou vyuzity vybrané metody
EVA, tedy konkrétn¢ EVA Equity a EVA Entity.

Co se tyka cukrovarnického prumyslu, ten zahrnuje vyrobu a zpracovani cukru, ktery je
zékladem pro nealkoholické napoje, slazené napoje, potraviny pro rychlé obcerstveni,
bonbdny, cukrovinky, pe¢ivo, apod. Celkové se vétSina cukru extrahuje z cukrové titiny a
cukrové fepy. Kazdym rokem se vyrdbi ptiblizné 460 milionii tun cukru. NejvétSimi
producenty jsou vSak Brazilie, Thajsko a Indie (Kushwaha, 2015).

V poslednich letech se na trhu s cukrem odehrédvaji takové d¢je, které oteviraji zcela nové
moznosti pro evropskou zemédélskou politiku, a to konkrétné v oblasti trhu s cukrem.
Z pohledu budoucnosti je jeden z moznych smért, jak uchovat rozmér ceského
cukrovarnictvi, v zakladdni kombinatii cukrovar-lihovar, diky c¢emuz dojde k lepSimu vyuziti
cukrovarnické technologie. Tim vznikd mozZnost flexibiln€ji reagovat na aktudlni situaci na
trhu s cukrem ¢i s lihem. Cukrovarnictvi by mélo byt pfeménéno pomoci postupné selekce
producentli cukrové fepy a vyrobcii cukru na funkéni a konkurence schopné odvétvi (Smrcka,
Honig a Hromadko, 2012).

Soucasna skutecnost naznacuje, Ze budouci vyzkum v cukrovarnickém primyslu bude celit
vétsi produktivnosti, av§ak s méné pfimym financovanim od producentt cukru. Jednim ze
zpusobi, jak této situaci Celit, je spolupréce s jinymi poskytovateli vyzkumu v dobte fizenych
a definovanych projektech, jez zahrnuji sdruZovani dopliujicich odbornych znalosti a
zatizeni. V nékterych organizacich bude diilezité poskytnuti rutinnich technickych sluzeb pro
infrastrukturu, kolem které miize byt vybudovan skutecny vyzkum. Zména pozadavkl
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vyrobci cukru, v kombinaci s novymi technickymi ptilezitostmi, predstavuje tadu
vyznamnych vyzkumnych ukoli (Solomon a kol., 2016).

V roce 2017 se Cesky cukrovarnicky prumysl potykal s novou vyzvou, jelikoz trh s cukrem
Vv EU je po 49 letech liberalizovan. Tim doslo k ur¢itym vyhoddm, napf. k moznosti volné
uvadét na trh cukr jak v EU, tak ve tfetich zemich bez jakychkoli omezeni, a tedy i pferuseni
systému licenci na vyvoz cukru na strané druhé. Cesky cukrovarnicky primysl vyuziva fadu
vyhod (statni podpora, solidni péstitel cukrové fepy a procesorova zakladna), a proto by mél
byt v novém trznim prostfedi konkurenceschopny a uspésny (Reinbergr, 2017).

Cilem tohoto pfispévku je pomoci metod komplexniho hodnoceni podniku analyzovat
soudasny stav a &asteéné i predikovat budouci stav cukrovarnického primyslu v Ceské
republice.

Data a metody

Data pro komplexni hodnoceni podniku budou pochazet z databaze Albertina. Konkrétné
se jedna o data podniki pasobicich v Ceské republice a zabyvajicich se vyrobou cukru ze
sekce ,,C* odvétvové klasifikace ekonomickych ¢innosti CZ NACE. Jedna se piesné o oddil
10, skupinu 10.8 a podskupinu 10.81 — Vyroba cukru. Z dané¢ho seznamu podnikd pak budou
eliminovany firmy v upadku a likvidaci, firmy S neuplnymi ucetnimi udaji a firmy s jinym
ucetnim obdobim nez je 1. 1. do 31. 12. daného roku. Tim vznikne vzorek podnika, ktery
bude porovnavat podniky ve stejnych ekonomickych podminkach. Analyza vyzaduje ¢asovou
fadu Ctyt po sob¢ jdoucich hospodatskych rokii. Diky vyse uvedené eliminaci se tak pocet
podniki vhodnych pro analyzu pro roky 2012-2015 rovna Sesti (a¢ databdze Albertina
obsahuje zdznamy celkem 16 podniki, které se zabyvaji vyrobou cukru). Budeme tedy
pracovat pouze stémito podniky: Cukrovar Vrbatky, a. s., Cukrplus, s. r. o., Hellma
Gastronomicky servis Praha, s. r. o., Litovelska cukrovarna, a. s., LN Group, s. 1. 0. a
Moravskoslezské cukrovary, a. s.

Pro analyzu budou zapotiebi vykazy finan¢ni zavérky, konkrétné rozvahy a vykazy ziskl a
ztrat vSech uvedenych podnikl. Finanéni charakteristiky primérnych podnikii nasledné
ur¢ime primérem hodnot uvedenych v jednotlivych polozkach vSech zkoumanych podniki
vV daném roce. Samoziejmé, primérnad hodnota se mize jevit jako nevhodna. To je zcela jisté
dano tim, ze obecné mohou extrémni hodnoty na obou pélech $kaly vychylit vysledek na
jednu ¢i druhou stranu. Velmi ¢asté je pak pouziti nékteré modifikace priméru (napt. pramer
harmonizovany) nebo modus ¢i medidn. V tomto piipadé¢ to ovSem neni zcela nutné.
K dispozici jsou sice vykazy pouze 6 podnikl, avSak jednd se o maximalni moZny
reprezentativni vzorek podnikdl vyrabgjicich cukr. Budeme pifedpokladat, ze cetnost
extrémnich hodnot vyznamné neovlivni vysledek.

Co se tyka metod komplexniho hodnoceni podniku, zde budou vyuZity nasledujici modely:

1. Bankrotni a bonitni modely:
e Altmanovy indexy, konkrétné pro firmy obchodovatelné na finan¢nich trzich,
firmy neobchodovatelné na financnich trzich, modifikace vhodna pro ceské
podniky,
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e Indexy manzell Neumaierovych, tj. IN 95, IN 99, IN 01, IN 05,
e Tafleruv index,

e Griinwalduv index,

e Rychly Kralicktv test (piivodni i modifikovany),
e Index bonity,
2. Ekonomicka ptidana hodnota (EVA Equity, EVA Entity).

Vysledky

Rozsahla tabulka 1. nabizi vysledky aplikovanych bankrotnich a bonitnich modelt.
Tabulka 1: Bankrotni a bonitni modely

Ukazatel 2012 2013 2014 2015
Altmanova analyza - Firmy
obchodovatelné na 3,403421106 | 2,977550156 2,745851945 2,838428738
financ¢nich trzich
Sclf)c?d;'k §22i ¢ podnik se podnik se podnik se
Vyrok V,p P nachazi v Sedé | nachazi v Sedé | nachazi v Sedé
pfipadnou 276né 2608 2608
finan¢ni tisen
Altmanova analyza - Firmy
neobchodovatelné na 2,783500531 2,401420977 2,152294997 2,208599515
finan¢nich trzich
podnik se podnik se podnik se podnik se
Vyrok nachazi v Sedé | nachazi v Sedé | nachazi v Sedé | nachazi v Sedé
zoné zoné zoné zong
Altmanova analyza -
Modifikace vhodna pro 3,403421106 | 2,977550156 2,745851945 2,838428738
Ceské podniky
SCf:deer %iﬁ ¢ podnik se podnik se podnik se
Vyrok open b nachazi v Sedé | nachazi v Sedé | nachazi v Sedé
pipadnou Z6né Z0né Z0né
financ¢ni tisenl
IN 95 3,375255928 | 2,639274572 2,282146248 2,230151864
podnik je podnik je podnik je podnik je
VY schopen prezit | schopen prezit | schopen prezit | schopen pfezit
yrok N o N N
pripadnou pripadnou ptipadnou ptipadnou
finan¢ni tiseft | financnitiset | financnitisei | financni tisen
IN 99 1,576587551 1,173362999 0,886025338 | 0,661776461
podnik se podnik se q a0
Vyrok nachazi v Sedé | nachazi v sed¢ | POdnik sp&jek | podnik speje k
. oy bankrotu bankrotu
zon¢ zon¢
IN 01 1,733004015 1,379510756 1,236186154 1,277119381
podmk!ew podnik se podnik se podnik se
, schopen prezit e 1 e fr %1
Vyrok o nachazi v §edé | nachazi v Sedé | nachazi v Sedé
pfipadnou 76n& 7608 7608
financ¢ni tisen
IN 05 0,927777998 | 0,863272385 0,897844832 1,127705914
podnik se S a0 podnik se
Vyrok nachézi v seds | POdnik spéiek | podnik sp&jeke | 4oy ceds
.y bankrotu bankrotu o
z6né zoné
Tafleriv index 0,982577179 | 0,781598041 0,718519331 | 0,747616305
Virok podnik nespéje | podnik nespéje | podnik nespéje | podnik nespeje
I k bankrotu k bankrotu k bankrotu k bankrotu

Grinwaldav index

Vyrok
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Rychly Kralickiv test —

uvodni) Primérna 2 2,75 2,75 1,75
p
znamka

, pramérny pramérny primérny y , .
Vyrok podnik podnik podnik Spatny podnik
Kralickuv rychly test I
(modifikovany) - Prumeérna 1,5 2 2,5 3
znamka

, . . bankrotni bankrotni bankrotni
Vyrok bonitni podnik podnik podnik podnik
Index bonity 2,966739743 | 2,081917849 1,577443792 1,062911925
Vyrok Velggn(ii; brd Velggn(ii% brd dobra bonita dobra bonita

Zdroj: Autor.

Vsechny Altmanovy indexy piedpovidaji podniku, pro sledované obdobi (kromé dvou
ukazatelli v roce 2012), Sedou zoénu. V roce 2015 byl shodny stav u vSech Altmanovych
indexit — primérny podnik se nachéazi v Sedé¢ zong. Index IN95 ukazuje, Ze ve sledovaném
obdobi je podnik schopen ptezit piipadnou financni tisett. Index IN99 jiz tak ptivétivy neni a
vroce 2012 a 2013 oznacil podnik jako subjekt, ktery se nachdzi v Sedé zoné, avSak od roku
2014 znaci, ze podnik spé&je k bankrotu. Index INO1 hodnoti v roce 2012 podnik jako schopny
ptezit ptipadnou finanéni tisen, v letech 2013-2015 vsak jiz podnik ptifazuje do skupiny
podnika nachazejicich se v Sedé zoné. Index INOS ptifazuje v roce 2012 podniku Sedou zoénu,
v letech 2013-2014 je vSak podnik oznaéen za podnik smétujici k bankrotu a v roce 2015 se
fadi opct do Sed¢é zony. Taflertiv index hodnoti primérny podnik pomérné pozitivné a tvrdi,
ze nespéje k bankrotu, a to ve vSech sledovanych letech. U Griinwaldova indexu nejsou
znamy nakladové uroky, a proto tento index nelze vypocitat. Rychly Kralickliv test v ptivodni
varianté fadi podnik v letech 2012 z 2014 do primérnych firem, avSak v roce 2015 podnik
hodnoti jako Spatny. Modifikovany Kralicktiv test charakterizuje podnik jako bonitni v roce
Index bonity, ktery tvrdi, ze v letech 2012 az 2013 m¢l podnik dokonce velmi dobrou bonitu a
V letech 2014 a 2015 dobrou bonitu. Za bankrotni povazuji podnik piedev§im index IN99,
INOS5 a Modifikovana varianta Kralickova testu.

Jak jiz bylo uvedeno v uvodu, jednou z oblasti metod komplexniho hodnoceni podniku
jsou i vybrané metody EVA, tedy konkrétné EVA Equity a EVA Entity. Tabulka 2. nabizi
vypocet ukazatele EVA Equity.

Tabulka 2: EVA Equity

Oznaceni Popis 2012 2013 2014 2015
rs Bezrizikovy vynos 3,70% 1,92 % 2,20% 0,67 %
ria Ukazatelé charakterizujici velikost podniku 3,59% 3,51 % 3,45 % 3,48 %
Modnikatelské | Ukazatelé charakterizujici produkéni silu 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
XP 0,000 0,000 0,000 0,000
ROA EBIT/Aktiva 0,205 0,132 0,086 0,038
— ngzatele cl_larakterlzujlcl vztahy mezi 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
aktivy a pasivy
Celkova likvidita 2,89 2,63 2,94 3,37
Bézna likvidita 1,69 1,73 1,84 2,38
WACC X\:Ilﬁle)rne priumérné naklady na kapital 7.29% 5.43 % 5,65 % 4.15 %
ROE Rentabilita vlastniho kapitalu 24,33%| 16,02 % 9,84 % 4,05 %
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re Alternativni naklady na vlastni kapital (NN) 7,29 % 5,43 % 5,65 % 4,15 %

uz Uplatné zdroje (vlastni kapital +bankovni | - 51 gog| 570913| 592444| 581782
uvéry + vydané dluhopisy)

d Sazba dané¢ z piijml pravnickych osob 19 % 19 % 19 % 19 %

EVA EVA Equity: (ROE-re)*VK 92 305 60 465 24 853 -568

Zdroj: Autor.

Ukazatel EVA Equity hodnoti pfinos podniku pro jeho majitele. Hodnoti pfi zohlednéni
miry rizika spravnost realizované investice s ohledem na jiné investi¢ni alternativy na trhu.

Pokud vychazi hodnota nizsi nez 0, mél by investor zvazit sviij odchod. Piesné takova situace

nastala u podniku v roce 2015.

Vypocet a vysledek ukazatele EVA Entity obsahuje tabulka 3.

Tabulka 3: EVA Entity

EBIT Zisk pred troky a zdanénim 161 444,7| 111 470,8| 72 045,17 | 28 246,67
t Sazba dané z piijmi 19 % 19 % 19 % 19 %
C Celkovy kapital 541 697,7| 570 912,8| 592 443,7 | 581 782,2
D Cizi kapital 0 0 0 0
D/C Cizi kapital/Celkovy kapital 0,00 0,00 0,00 0,00
rg Sazba za pouziti ciziho kapitilu 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00 %
E Vlastni kapital 541 697,7| 570 912,8| 592 443,7 | 581 782,2
E/C Vlastni kapital/Celkovy kapital 1,00 1,00 1,00 1,00
. ng:?&t)wm naklady na vlastni kapital 1404%| 11.84%| 13.08%| 10.56%
ri Bezrizikovy vynos 3,70 % 1,92 % 2,20 % 0,67 %
Pieveraged | Beta zadluzena 0,73 0,82 0,80 0,72
Punleveraged | Beta nezadluzena 0,73 0,82 0,8 0,72
(rm-rv) Prémie za riziko 7,08 % 6,05 % 6,80 % 6,87 %
WACC ?’rﬁ:f;‘;apé‘;“;f\;')‘e naklady na kapital 14,04%| 11,84%] 13,08%| 10,56 %
C*WACC | Naklady na kapital 76 037| 67607 77 492 61 452
EVA EVA Entity: EBIT*(1-t)-C*WACC 54 733 22684| -19135| -38573

Zdroj: Autor.

Ukazatel EVA Entity hodnoti pfitazlivost investice pro majitele a véfitele podniku.
Zaroven je zadouci hodnota nad urovni 0. Vysledek je u tohoto ukazatele vyrazné horsi nez u
ukazatele EVA Equity. V letech 2012 az 2013 je vysledek kladny, avsak v letech 2014 a 2015
je vysledek zaporny, s klesajici tendenci.

Nasledujici grafy pouze dokladaji srovnani ukazatell EVA Equity a EVA Entity. Pribch
vazenych primérnych naklada na kapitdl je znazornén na obrazku 1.
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Obrazek 1: Vazené prumérné naklady na kapital

16,00%

14,00%
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10,00%

8,00% —— WACC (EVA Equity)

6,00% \ WACC (EVA Entity)

4,00%

2,00%

0,00% T T T \
2012 2013 2014 2015

Zdroj: Autor.

Z obrazku je patrné, ze vazené prumérné naklady na kapital v ptipadé¢ EVA Equity jsou ve
sledovaném obdobi neustale niz8i neZ hodnota vaZzenych priimérnych nakladi na kapital EVA
Entity. Obrazek 2 nabizi srovnani alternativnich nakladi na kapitdl EVA Equity a EVA
Entity.

Obrazek 2: Alternativni naklady na vlastni kapital
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Zdroj: Autor.

I zde je hodnota alternativnich ndkladi na vlastni kapital EVA Equity niz$i nez alternativni
naklady na vlastni kapital EVA Entity. Porovnani celkové hodnoty EVA Equity a EVA Entity
je uvedeno na obrazku 3.
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Obr. 3. Ekonomicka ptidana hodnota
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Zdroj: Autor.

Hladina EVA Equity je v prub&hu celého obdobi vyssi nez EVA Entity.

Diskuse

Ze ziskanych dat je patrné, Ze se objem aktiv i pasiv podniku snizil. Patrné je i klesani
bilan¢ni sumy primérného podniku. Negativni vyvoj podniku zndzornuji i jeho vykony, které
Vv poslednich letech klesaly (pouze v roce 2013 byl zaznamenan mirny rast vykonti). Pfidana
hodnota vyrazné klesla, ve sledovanych letech, a to témét o 58 %. Provozni hospodarsky
vysledek zaznamenal stejny trend, jako pfidand hodnota. Z dostupnych informaci miizeme
indikovat, Ze podnik zaznamenal na pocatku a na konci sledovaného obdobi (rok 2012 a
2015) negativni vyvoj.

Pomérné uspokojivé vysledky dosahl ukazatel EVA Equity (pomineme-li klesajici trend), a
to v letech 2012-2014, av8ak v roce 2015 byla hodnota ukazatele zaporna. Vysledky, které
pfednesl ukazatel EVA Entity jsou horsi, neZ u EVA Equity. V poslednich dvou sledovanych
letech byla hodnota ukazatele zaporna.

Vsechny Altmanovy indexy pfedpovidaji podniku pro sledované obdobi viceméné Sedou
zonu. Index IN95 ukazuje, Ze ve sledovaném obdobi je podnik schopen piezit piipadnou
finanéni tisen. Index IN99 jiz tak pfivetivy neni a v roce 2012 a 2013 oznacil podnik jako
subjekt, ktery se nachazi v Sedé zoné a od roku 2014 znaci, Ze podnik spé&je k bankrotu. Index
INO1 hodnoti v roce 2012 podnik jako schopny ptezit piipadnou finanéni tisen, v letech 2013-
2015 vSak jiz podnik pfifazuje do skupiny podniki nachazejicich se v Sedé zon€. Index INOS
ptedpovida v roce 2012 podniku Sedou zo6nu, v letech 2013-2014 je vsak podnik oznaden za
podnik smétujici k bankrotu a v roce 2015 se fadi opét do Sedé zony. Tafleriv index hodnoti
pramérny podnik pomérné pozitivné a tvrdi, Ze nesp&je k bankrotu, a to ve vSech sledovanych
letech. U Griinwaldova indexu nejsou znamy nakladové Uroky, a proto tento index nelze
vypocitat. Rychly Kralickiv test v plivodni varianté fadi podnik v letech 2012 z 2014 do
primérnych firem, avSak v roce 2015 podnik hodnoti jako Spatny. Modifikovany Kralickiiv
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test charakterizuje podnik jako bonitni v roce 2012, ve zbyvajicich letech vSak jako podnik
2013 mél podnik velmi dobrou bonitu a v letech 2014 a 2015 dobrou bonitu. Za bankrotni
povazuji podnik pfedevsim index IN99, INOS5 a Modifikovana varianta Kralickova testu.

Zavér

Musime upozornit na to, ze prezentujeme vysledky odvétvi prostfednictvim primérného
podniku, tedy odvétvi o¢ima jednoho podniku. Je tak ziejmé, Ze nékteré skutecnosti bychom
mohli prezentovat odliSn¢ od podnikového pojeti. Na zaklad¢ dosazenych vysledku je ziejmé,
7ze analyza odvétvi narodniho hospodafstvi na zdkladé analyzy primérného podniku
vSech podnikl pasobicich v daném odvétvi. Lze korigovat negativni jevy charakterizujici celé
odvétvi. Lze predikovat budouci vyvoj.

Cilem pfispévku bylo stanovit finanéni charakteristiky primérného podniku v oblasti
vyroby cukru ptsobictho v CR. Dle zjisténych udaji méla byt provedena Gast finanéni
analyzy primérného podniku (metody komplexniho hodnoceni podniku) a na zakladé toho
mohl byt odhalen stav budouciho potencialu oboru cukrovarnictvi v CR.

Dle vyslednych udaji Ize tvrdit, ze odvétvi cukrovarnictvi v CR neni finanéné zdravé, coz
dokazuji neustale klesajici hodnoty od roku 2012 az do roku 2015. Vysledky na pocatku
sledovaného obdobi byly obecné piivétivéjsSi nez na konci sledovaného obdobi.
Cukrovarnictvi se dle zjisténych vysledki nachazelo spiSe v Sedé zon€, na pokraji bankrotu.
Pokud neptijdou nové impulsy (at’ uz ze strany EU, statu ¢i samotnych spole¢nosti), je toto
odvétvi narodniho hospodafstvi znacné ohrozeno. Doklada to i postupné znacné snizujici se
pocet firem v této oblasti. To je zplsobeno samoziejme levnou konkurenci ¢i naptiklad
evropskymi kvotami. K 30. 9. 2017 ovSem piestal platit systém produkcnich kvot, minimalni
ceny cukrové fepy a vyrobni davky. Ceskym cukrovariim se tak oteviraji nové prilezitosti. Dle
nejnovejSich informaci se stav cukrovarnického prumyslu zacina lepsit. Dalsi vyzkum muze
na tento pfispévek navazat a po zvetejnéni kompletnich informaci v podobé tcetnich zaverek
cukrovarii z roku 2016 a 2017 lze zhodnotit aktudlni stav a mozny zlepSeny vyvoj, ktery je
Vv posledni dobé naznaCovan (a¢ na zakladé sledovaného obdobi 2012-2015 nebyla predikce
vilbec ptiznivd), lze vytvofit kompletni finanéni analyzu a predikovat budouci vyvoj
cukrovarnického odvétvi v CR pomoci umélé inteligence.
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