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LINKING BASIC ACCOUNTING STATEMENTS

Martin Bugaj

Institute of Technology and Business in Ceské Budgjovice

Abstract

The objective of the financial analysis is to evaluate the financial situation of the
company, which is influenced by some factors that have contributed to the overall
development, so it is important to know the nature of the operation.

Keywords: financial analysis, balance sheet, profit and loss statement, cash
flow



PROPOJENI ZAKLADNICH UCTOVNICH VYKAZU

Martin Bugaj*

Wysoka $kola technicka a ekonomicka v Ceskych Budgjovicich

Abstrakt

Cilem finan¢ni analyzy je vyhodnoceni finan¢ni situace podniku, na kterou ptsobi
jisté Cinitele, které se podileji na celkovém vyvoji, procez je dulezité poznat
charakter jejich ptisobeni.

Klicova slova: finan¢ni analyza, rozvaha, vykaz zisku a ztraty, cash flow

1 Autor je podnikovym pravnikem; plisobi rovnéz na Vysoké skole technické a ekonomické v Ceskych
Bud¢jovicich jako akademicky pracovnik.



Uvod

Doby, kdy jednoduché finan¢ni rozbory délali obchodnici jiz od poc€atku vyuzivani penéz
samotnych, 1 kdyz jejich troven odpovidala dob¢, ve které byly vyuzivany, jsou davno pryc.
V dnes$nim pojeti financni analyzu chdpeme ovladani dobou pocitacovych softwari. Ackoliv
urovng, struktury finanénich vypoctd se vyrazné zmeénily, matematické principy a divody
k jejich sestavovani zistaly neménné.

Na dneSnim trhu, kde vladne silné konkurencni prostfedi, se dafi pouze firmam, které
dokonale ovladaji svou finan¢ni stranku, tedy védi, jaké je ,,finan¢ni zdravi firmy* (Pivrnec,
1995).

Vznik finan¢ni analyzy

Vznik finan¢ni analyzy je Gzce propojen se vznikem pencz. Piivodné se vypracovavaly
jednoduché ruéné délané rozbory, pro potieby obchodniku. Pozdé&ji se jejich struktura, Grover,
zdokonalovala, ale princip zlstal neménny. Tato moderni metoda, kterd vznikla v USA, se u
nas zacala pouzivat az po roce 1989, kdy se zacalo tvofit trhové prostiedi. KdyZ pfedmétem
zkoumandi je ekonomicky jev a proces, jde o ekonomickou analyzu, naopak finan¢ni analyzou
rozumime jakoukoliv ekonomickou ¢innost, kde hlavni lohu tvoii ¢as a penize (Slosarova,
2006).

Pro sestaveni finan¢niho planu podniku je vychodiskem finan¢ni analyza, kterd slouzi na
identifikaci silnych a slabych stranek finanéni situace. Pro spolehlivé sestaveni finan¢ni
analyzy jsou potfebné vcasné a presné informace. Chapeme jako ohodnoceni minulosti,
soucasnosti a nakonec predpokladané budoucnosti finan¢ni hospodatfeni podniku. Cilem toho
je vyvarovat se chyb z minulosti, které by mohly vést v budoucnu Kk potizim a tézit nejvic ze
silnych stranek, na kterych se da v budoucnu stavét.

Jadrem a smyslem finan¢ni analyzy je shromazdit podklady pro kvalitni rozhodovani o
fungovani podniku, kde je velmi Uzké4 spojitost mezi finanénim a u€etnim rozhodovanim
podniku. Proto za zakladnu zpracovani finan¢ni analyzy jsou tedy povaZzovany Ucetni vykazy,
které lze rozdé€lit na vykazy ucetni, vykazy finan¢ni a ucetni vykazy vnitropodnikové — viz
tabulka ¢. 1 (Téthova, 2009).

Tabulka 1: Ugetni vykazy

Finanéni ucetni vykazy

Externi vykazy poskytuji informace: stav, struktura majetku, zdroje kryti, tvorba a uziti

vysledku hospodateni, penéznich tokf.

Vnitropodnikové ucetni vykazy

VyuZiti vnitropodnikovych informaci vede ke zptesnéni vysledkl finan¢ni analyzy,
nebot’ se jedné o vykazy s Castéjsi frekvenci sestavovani a umoznuji proto sestavovani

podrobnéjsich ¢asovych tad, coz je z hlediska finan¢ni analyzy velmi podstatné.

Zdroj: Vlastni.



Pro uspésné zpracovani finan¢ni analyzy musi byt piredevsim k dispozici tyto zékladni
ucetni vykazy:
e Rozvaha,
e Vykaz zisku a ztrat,
e Vykaz cash flow.

Rozvaha

Dala by se charakterizovat jako prihledné uspotddani majetku a zdroji jeho kryti
vV penézich vyjadfené k urCitému datu. Zachycuje stav majetku — AKtiv azdroji jeho
financovani — Pasiv v bilan¢ni formé k urcitému datu, vétSinou se sestavuje k poslednimu dni
roku a predstavuje prehled o majetku a zdvazcich ve statické podobé. VZzdy plati pravidlo pfi
sestaveni rozvahy ze, aktiva = pasiva.

Z rozvahy se tedy dozvime, jakd je majetkova situace podniku, tj. v jakych konkrétnich
podobdach jsou aktiva vazana a jak ocenénd, zda-li jsou opotifebena a jak moc, jak rychle se
obraci a zda je jejich struktura vhodna vzhledem k hospodarskym aktivitam podniku.

Déle se dozvidame o kapitalu, z n¢hoz byla aktiva pofizena, o vysi vlastniho a ciziho
kapitalu, o dlouhodobych a kratkodobych ptjckéach, a nakonec se dozvime jaka je finan¢ni
situace podniku, jaky byl zisk v daném obdobi apod. (Kotuli¢, 2007). Rozvahu ve
zjednoduSeném rozsahu Ize vidét na obrdzku €. 1.

Obrazek 1: Rozvaha ve zjednoduSeném rozsahu

Aktiva Rozvaha k 1. 1. 2016 Pasiva
1. Stala aktiva 1. Viastni zdroje

- dlouhodoby hmotny majetek - zakladni kapital

- dlouhodoby nehmotny majetek - fondy

- dlouhodoby finanéni majetek - Zisky

2. Obézna aktiva 2. Cizi zdroje

- zasoby - dlouhodobé uvéry

- bankovni Gcty - kratkodobé uvéry

- penize v pokladné - dodavatelé

- pohledavky - Zaméstnanci

- statni rozpocet
3. Ostatni aktiva 3. Ostatni pasiva

AKTIVA CELKEM PASIVA CELKEM

Zdroj: Hauzarova (2016).

Obrazek €. 2 prezentuje ¢ast rozvahy v plném rozsahu.



Obrazek 2: Rozvaha v plném rozsahu
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Zdroj: Svaz uéetnich Ceské republiky (2017).



Vykaz zisku a ztrat

Slouzi na podrobngjsi analyzu vysledku hospodafeni vykazanou v rozvaze a zachycuje
strukturu podnikovych nakladd, vynosi, tedy informuje tim o schopnosti podniku vytvaret
dostatecny objem zisku. Rozvaha avykaz zisku aztraty jsou vnitin¢ propojeny
prostfednictvim vysledku hospodateni a jsou jakymsi zobrazenim dvou zdkladnich stranek
téhoz ekonomického jevu. Prostiednictvim toku nakladu a vynosu zachycuje také zménu
vlastniho kapitalu, kde kazdy naklad predstavuje snizeni vlastniho kapitalu a kazdy vynos
jeho zvySeni. Miuzeme zkonstatovat, ze hlavni tlohu tvoii informace, jaky je vysledek
hospodaieni za urcité obdobi, a také slouzi jako podklad pro hodnoceni ziskovosti podniku,
kde zisk uvedeny ve vykazu zisku a ztrat se 1isi od daitového a ekonomického zisku.

Vysledek hospodateni se ve struktufe vykazu zisku a ztraty ¢leni na nékolik stupnu, kde
jednotlivé polozky se navzajem lisi tim, jaké naklady a vynosy do struktury vstupuji; viz
obrazek ¢. 3 (Petrakova, 2011).

Obrazek 3: Clenéni vysledku hospodaieni

Vysledek hospodafeni

Provozni VH

» Finanéni VH

“H za béfnou ¢mnost

Mimofadny VH

“WH za uéetni obdobi

—»! VH pfed zdanénim

Zdroj: Rickova (2007).

Cash flow

Tok penéz, to piedstavuje Cash Flow, tvoii nam piehled hospodaiské ¢innosti v podniku
z pohledu primu a vydaji. Poskytuje nam informace o finan¢nich a investi¢nich procesech
a v daném obdobi, jejich vzajemné souvislosti, o struktuie finan¢nich zdroji, také o zménach
ve finan¢ni situaci v daném podniku, soustied'uje se hlavné na solventnost a likviditu
(Kislingerova, 2009).

Vydaje CASH FLOW -/- Piijmy CASH FLOW +/-
Dva zplisoby pouzivani penéz Dva zplisoby vytvaieni penéz
Narast aktiv — narast zasob, pohledavek Pokles aktiv - pokles pohledavek, zasob, DM
Pokles pasiv - pokles VI, zavazku Narast pasiv- narast zavazku, VI



Ptehled finan¢nich tok muzeme sestavit prostfednictvim téchto metod:

1. Pfimd metoda - vykazovani hlavnich skupin hrubych piijma a vydaji v pfislusné
¢innosti. Je to velice pracna metoda, Cerpa z informaci na Gctech penéznich prostiedkd.

V této metodé rozliSujeme dva zékladni pfistupy, a to:
Cista piima metoda, ktera sleduje skute¢né piijmy a vydaje jejich rozdéleni do predem
stanovenych polozek, vychazi pfimo ze zmén stavii penéznich prostiedkid a ekvivalentt,

vyvolanych finan¢nimi transakcemi. Tyto transakce ovliviiuji vysledek hospodareni i penézné
prostiedky nebo transakce, které maji vliv na zmény polozek rozvahy.

2. Nepravéa/nahradni pfima metoda, pfi niz jsou vynosoveé ndkladova data transformovana
na data piijmovée vydajova.

Nepiima metoda — se hlavné vyuziva pfi sestavovani piehledu cash flow provozni ¢innosti.
Zjednodusené, je to vysledek hospodafeni upraveny o nepenézné a mimotadné polozky
hospodateni a o zmény polozek rozvahy (DluhoSova, 2006).

Aplikace pFimé a nepfimé metody v praxi

Obrazek ¢. 4 porovnava pfimou a nepiimou metodu a uvadi rozdily v sestavovani mezi

nimi.

Obrazek 4: Nazorny ptiklad cash flow

Cash flow Cash flow
Cash flow : pfimou metodou i nepfimou metodou
piijmy | PSpenez 5i| PSpenéz | g5
prijmy, které nejsou vynosy
vynosy * +3 HV=V-N | 4
prijmy -
V +16 vynosy, které jsou pfijmy +16 + +12 4 - 16 - 12
’ i i pfijmy, které nejsou vynosy
vynosy I o +3
o - -7
vyljosy. I-ftere nejsou prijmy +1 2 g ' ’_ - ~ _7
Vydaje vynosy, kieré nejsou prijmy
vydaje, které nejsou naklady o : vidaje, Které nejsou nékiady
naklady - 3 | — |
T vydaje -10 -3
N _1 2 naklady, které jsou vydaiji _1 2 _ +5
naklady T naklady, Které nejsou vydaji
= +5
~ T 7 7 T naklady, kieré nejsou vydaii _1 0
KS penéz KS penéz
HV 4=16-12 : 7 P 7

Zdroj: Vachtova (2013).



Vidime, ze pfima metoda zkouma jenom piimo piijmy a vydaje, kde k pocatecnimu stavu
se prictou pfijmy, odecitaji vydaje a vyjde ndm konecny stav penéznich prosttedkt. Teda: PS
5 + ptijmy 12 - vydaje 10 = Konec¢ny stav 7.

vvvvv

V kone¢ném dusledku ale vysledek je stejny. Vychazi z hospodaiského vysledku, coz
predstavuje rozdil vynosu a nakladd. V podstaté jsou piijmy nahrazeny vynosy a vydaje jsou
nahrazeny ndklady. Ma to ale jeden problém; pocatecni stav s¢itdme s vynosy, od¢itame
naklady, tak nam ma vyjit kone¢ny stav. Problémem je, ze pfijmy se nerovnaji vynosiim a
naklady se nerovnaji vydajim. Drobné upravy to napravi. Je potfebné, aby se naklady
upravily tak, aby ve vysledku daly ¢astku vydaju, coz se dostane tak, ze k vynosiim pfic¢teme
ptijmy, které vynosem nebyly, a naopak odstranime z vynosu polozky, které tam nebyly
vydajem.

Propojeni zakladnich ucetnich vykazi

Obrazek ¢. 5 znazornuje propojeni zakladnich ucetnich vykazl, tedy vykazu cash flow,
rozvahy a vykazu zisku a ztraty.

Obrazek 5: Propojeni zakladnich ucetnich vykazii

Vykaz cash flow Rozvaha Vvkaz zisku a ztraty
P5
penéinich Vydaje Majetek Vlastni kapital
prostfedkd
Cizi kapital Naklady Vynosy

Pfijmy KS

pené&inich <,‘:> Penéini <:>

prostiedki prostiedky Zisk Zisk

Zdroj: Vlastni.

Vykazovat vynosy 1 naklady v okamziku jejich vzniku, bez ohledu na ptijmy ¢i vydaje
S nimi spojené, vyzaduje ucetni principy, v dusledku jichz toho se nemusi vynosy a naklady
vzdy shodovat se skuteCnym pfilivem nebo odlivem penéznich prostiedku. I kvili tomu
vznikl vykaz cash flow, ktery umoziuje oddélené posoudit vyvoj stavu penéznich prostredkii
podnikl vytvotfenych vynosy a identifikovat uziti a primarni zdroje téchto penéz. Na zakladé
tohoto tfibilanéniho systému mizeme rozlisit 4 zakladni typy operaci s odliSnym dopadem na
cash flow (Dluhosova, 2006):

a) Ziskoveé i penézn¢ ucinné transakce.
b) Penézné ucinné transakce.

C) Ziskovée G¢inné transakce.

d) Neziskové a nepenézné transakce.



Zavér

V dnes$nim dynamickém ekonomickém prosttedi, kde si dovoli prezit a prosperovat jen
jedny z nejsilnéjsich a nejzdravéjsich firem, je potiebné posuzovat vysledky firem v kontextu
odvétvi a daného podniku, ktery je analyzovan. Cash flow, jako nastroj finan¢ni analyzy, dava

odpovéd’ na to, odkud podnik bere penize, pro¢ se mu penize nedostavaji a jak jsou penize
pouzité.
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